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.. i . . . PIYASALAR
Gunaydin. Kuresel piyasalar yeni haftaya yatay bir baslangi¢ yapiyor. . m
o o . " " Yurtici Kapanis 1 gilin (%) 1 hafta (%)
Jeopolitik konularin, 6zellikle Rusya - Ukrayna arasindaki savasa dair
gelismelerin  kiresel glndemi mesgul ettigi bir dénemdeyiz. BIST 100 9.877,59 -0,37 -0,74
Avrupa'da gerceklesen Miinih Givenlik Konferansinda Avrupa ve BST 0 1996150 R -0.80
ABD temsilcileri tarafindan verilen mesajlar Rusya - Ukrayna BIST 50 8.779,08 ~0.44 072
T L g g BIST Tum 11.411,20 0,23 -0,71
strecinin o6tesinde fikir ayriliklarinin da oldugunu ve ABD'nin
A g lan desteginin zayifladigini bir kez daha gosterdi BIST Banka 1470895 07> 124
vrupaya olan gintt y gim bir ana g . BIST Ulastirma 37.681,93 -0,89 -0,97
.Plyasalla.rln henyz bu geh;melere beillrgln bir ntepk|5| .yok., fakat BIST Sinai 12.507,54 0,01 151
jeopolitik stresin artmasi ilerleyen dénemde kiresel risk istahini
baskilayabilir. Yeni haftaya baslarken Borsa Istanbul'da tepki alimlar Yurtdisi Endeksler Son 1 giin (%) 1 hafta (%)
bekliyoruz. Para girisinin  devam ettigini ve momentum Nasdagq 20.026,77 0,4% 1,6%
gostergelerinde iyilesmeler oldugunu goriyoruz. BIST 100 Dax 22.513,42 -0,4% 2,8%
endeksinde 9.950 ve 10.000 direngleri ile 9.850 ve 9.720 destekleri Cac 40 8.178,54 0.2% 2.2%
izlenebilir. Giinlin ajandasi sakin. Haftanin devaminda Cuma giiniine FISE 160 875540 0% 0.=%
kadar genel anlamda sakin bir ajanda var, Cuma guini ise Avrupa ve
Amerika'da PMI verileri takip edilecek. Tirkiye CDS'leri gline 253 baz Hazine Tahvilleri Son G““(';;‘ - veeD. (%)
puandan basliyor. Henliz islem ge¢medi, fakat kotasyonlarda 250 _
baz puan altinda rakamlar gériiyoruz. TR 10 Willik Tahvil 23,32 i 7,59
GER 10 Yillik Tahvil 2,43 0,33 2,62
ABD 10 Yillik Tahvil 4,48 0,00 2,10
ITA 10 Yilhk Tahvil 3,52 0,74 -0,34
FR 10 Yillik Tahvil 3,12 0,29 2,16
UK 10 Yillik Tahvil 4,61 -0,56
Déviz son GunltkD. \pop b (9)
(%)
USDTRY 36,23 0,03 2,41
. . EURTRY 38,00 -0,01 3,63
Ekonomik Takvim GBPTRY 45,61 0,03 3,04
BRENT ($) 74,67 0,36 -0,04
» 11:00 | Turkiye | Blitce Dengesi (Ocak) | XAUUSD ($) 2BI6T 038 1041
= 13:00 | Euro Bolgesi | Ticaret Dengesi (Aralik) | XAGUSD ($) 3212 0,21 1,14
COPPER ($) 4,64 0,19 16,33
XPTUSD ($) 986,88 0,48

GUNLUK TEKNiK ANALiZ BAZLI HiSSE ONERILERI

Hisse ALIM Arahgi SATIM Arahigi (TP) Zarar KES (SL)
TOASO 207.80 - 210.00 213.00 - 216.60 206.00
OYAKC 25.64 - 25.90 26.26 - 26.70 25.44
MPARK 383.25 - 387.00 392.75 - 399.50 380.00
GWIND 28.94 - 29.20 29.64 - 30.16 28.70

HAFTALIK TEKNIK ANALiZ BAZLI HiSSE ONERILERI

Hisse ALIM Aralig: SATIM Aralig: (TP) Zarar KES (SL)
AKBNK 64.60 - 65.45 67.40 - 69.70 63.35
EKGYO 14.00 - 14.20 14.60 - 15.10 13.74
TTKOM 49.95 - 50.60 52.10 - 53.90 49.00
TABGD 163.30 - 165.50 170.40 - 176.20 160.30
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Global Piyasalarda One Cikanlar

ABD'de cuma gunu aciklanan ve beklentilerin Gzerinde daralma kaydederek yaklasik son iki yilin en buytk dustsint
gosteren perakende satislar verileri, dolar endeksindeki distst hizlandirdi. Veri fiyatlamasinin yani sira, Ukrayna baris
gorismelerinin euroyu desteklemeyi slrdirmesi ve Trump'in yeni gumrik tarifeleri uygulamalarinin genis kapsamli
olmaktan ziyade bir mizakere araci olarak tasarlandigina dair artan fiyatlamalar da endeksteki duststeki etkili oldu. Dolar
endeksi glin icerisinde 106,60 altina inerek yaklasik son iki ayin en dustk seviyelerini test ederken, ABD 10 yilliklar yeniden
%4,50 altina geriledi. Dolar endeksindeki diists parite ve emtialara olumlu yansirken, EURUSD paritesi glin icerisinde 1,05
Uzerini test etti. Buglin ABD'de Baskanlar Gunl nedeniyle piyasalar kapali. Japonya'dan gelen 4C24 buyume verilerinin
beklentileri asmasinin ardindan bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda sakin bir seyir izleniyor. Gln icerisinde énemli bir
veri akisi bulunmazken; TSi 17:30'da Philadelphia Fed Baskani Harker, TSi 18:20'de ise Fed YK Uyesi Bowman konusacak.

Kiiresel Borsalar:

ABD borsalari haftanin son islem gtinlni karisik bir seyirle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,37 azalarak 44.546,08
puana geriledi. S&P 500 endeksi yatay seyirle 6.114,63 puan olurken, Nasdaq endeksi %0,41 artarak 20.026,77 puana
yukseldi. ABD borsalari buglin resmi tatil nedeniyle kapali olacak.

Avrupa'da borsalar cuma gUnuni karisik bir seyirle kapatti. Stoxx600 Endeksi Ust Uste 4 glin devam eden yiikselis serisini
%0,24 kayipla 552,4 puandan kapanarak sonlandirsa da, ylkselisini sekizinci haftaya tasidi. Almanya'da DAX 40 endeksi
%0,44 gerileyerek 22.513,42 puana ve ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,37 azalarak 8.732,46 puana indi. Fransa'da CAC 40
endeksi %0,18 yiikselisle 8.178,54 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,18 artarak 37.977,59 puana cikti.

Asya piyasalarinda Japonya'dan gelen 4C24 biyime verilerinin beklentileri asmasinin ardindan bu sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda sakin bir seyir izleniyor. Japonya Nikkei ve Hong Kong Hang Seng endeksleri %0,2 primle islem gorirken,
Cin CSI 300 endeksi %0,1'e yakin sinirli bir kazancla seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

ABD tahvil faizleri cuma glinu geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi cuma ginini 5,3 baz puan disulsle %4,4762 seviyesinden
tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi ise 6,2 baz puan kayipla %4,3274 seviyesinden kapandi. 2 yillik tahvilin getirisi ise 5 baz
puana yakin disusle %4,2589 seviyesinden glini tamamladi.

Almanya 10 yillik tahvil faizi haftanin son islem guninu 1,3 baz puan yukselisle %2,43 seviyesinin hemen Uzerinde
kapatirken, italya 10 yillik tahvil faizi ise 3,1 baz puan artarak %3,52 seviyesi lzerine cikti. Fransa'da ise 10 yillik tahvilin
getirisi 2 baz puana yakin yukselis ile %3,1720 seviyesinden kapandi.

Para Piyasalari:

Haftanin son islem glininde 106,60 seviyesi altina inerek yaklasik son iki ayin en dustk seviyelerini test eden dolar
endeksi, giini %0,6 dustsle 106,71 seviyesinden tamamladi. GUn icerisinde 1,0514 seviyesine kadar tirmanan EURUSD
paritesi ise %0,3 primle 1,0492 seviyesinden kapandi.

Cuma guninli %0,3 dustsle 152,31 seviyesinden tamamlayan USDJPY, bugin beklentilerin Uzerinde gelen Japonya
blylme verilerinin Japonya Merkez Bankasi'ndan faiz artirimi beklentileri gliclendirmesi ile 152 seviyesi altina geriledi.
Teknik gostergeler dusts egiliminin yakin vadede 150 seviyesine dogru surebilecegine isaret ediyor.

Zayif dolar endeksi ve beklentilerden daha kademeli bir indirim patikasi sinyali veren ingiltere Merkez Bankasi ile birlikte
yukselis egilimini koruyan GBPUSD paritesi ise %0,2 primle 1,2586 seviyesinden kapandi. Yikselis egiliminin korundugu
GBPUSD'de, teknik gostergeler 1,27 seviyesinin yakin vadede hedef olabilecegine isaret ediyor.

Emtia Piyasalari:

Haftanin son islem giintinde 2.940% (izerine kadar tirmanan ons altin, bu bélgeden gelen tepki satislari ile birlikte hizl bir
diizeltme gerceklestirdi ve glini %1,6 dislsle 2.882,53$ seviyesinden kapatti. Guimus fiyatlari giint %0,8 kayipla 32,10$
civarindan tamamlarken, altin / giimuUs rasyosu ise 90,54 seviyesinden 89,80 seviyesi altina indi.

Petrol fiyatlar cuma gini disUsinl Gglincl gline tasidi. Brent petrol glini %0,4 dustsle varil basina 74,74$ seviyesinden
tamamlarken, ham petrol ise %0,8 kayipla varil basina 70,740$ seviyesinden giinti tamamladi.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanlgi bugin 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dlizenleyecek. Buglinki ihalenin ardindan ise
Hazine yarin 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli ve 5 yil vadeli sabit kuponlu iki tahvil ihalesi dizenleyerek subat ayi ic
bor¢lanma programini tamamlayacak. Gectigimiz hafta diizenlenen ihaleler ve dogrudan satis ile birlikte Hazine bu ay
simdiye kadar i¢ piyasalardan toplamda 131,8 milyar TL bor¢clanma gerceklestirdi. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin Subat —
Nisan 2025 dénemi i¢ borclanma stratejisine gére Hazine bu ay icerisinde 117,8 milyar TL'lik itfasi karsiliginda ig
piyasalardan toplam 180,1 milyar TL borclanmayi hedefliyor. Borglanma hedefi cercevesinde Hazine'nin bu hafta
gerceklestirecegi Ug ihalede yaklasik olarak 50 milyar TL tutarinda bir bor¢lanmaya gitmesi beklenebilir.

Saat 11:00°da ocak merkezi yonetim biitce dengesi verileri aciklanacak

Hazine nakit dengesi ocak ayinda 204,9 milyar TL acik verirken, faiz disi dengesi ise ayni donemde 54,1 milyar TL acik
kaydetmisti. Hazine nakit dengesi verileri, buglin agiklanacak olan ocak ayr merkezi yonetim butce verileri icin 6ncu
niteliginde. Hatirlanacadi Gzere aralik ayinda merkezi yonetim bitgesi 829,2 milyar TL acik verirken, bltce dengesi 2024
genelinde 2,1 trilyon TL'lik rekor acik vererek 1,9 trilyon olan kurum tahminimizin Gzerinde olusmustu. 2025 yili bltce
acigi tahminimiz 1,61 trilyon TL (GSYiH'nin %2,7'si) diizeyinde. Enflasyonla asil miicadelenin verilecegi 2025 yilinda, maliye
politikasinin artan es giidiim icinde uygulanmasi ve mali konsolidasyonun saglanmasinin enflasyon ve blylme arasindaki
denge acisindan belirleyici olacagi goristindeyiz.

Piyasa katilimcilari, mart ve nisan toplantilarinda 250 baz puan indirim bekliyor

TCMB'nin Subat 2025 Piyasa Katilimcilari Anketi sonuclarinda 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %27'den %28,3'e
yukseldi. Katilimcilarin subat ayi aylik enflasyon beklentisi ise %3,23 diizeyinde olustu. Kurum olarak subat enflasyonunun
piyasa beklentisinin daha Uzerinde, %3,5 — %4 bandinda olusabilecegini degerlendiriyoruz. Ayrica, anket sonuclarina gére
piyasa katilimcilari, 6 Mart ve 17 Nisan tarihlerinde gerceklesecek olan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantilarinda 250'ser
baz puan faiz indirimi bekliyor. Kurum olarak TCMB'nin faiz indirimine mart ayinda 250 baz puan ile devam etmesini
bekliyoruz. Yil sonu politika faizi beklentimiz %30 dlzeyinde bulunmakla birlikte, bu tahminimiz tzerinde de yukari riskler
oldugunu degerlendiriyoruz.

TCMB, tiizel kisiler icin KKM'nin sona erdigini duyurdu

TCMB, tim KKM hesaplarinda (YUVAM hesaplari dahil) tizel kisilerin hesap agma ve yenileme islemlerinin 15 Subat 2025
tarihi itibariyla sonlandirildigini duyururken, ayrica ttizel kisi KKM hesaplarinin KKM'nin TL'ye gegisine ve yenilenmesine
iliskin hedeflerden de cikarildigini belirtti. KKM hesaplarindan ¢ikis stratejisi kapsaminda tiizel kisiler icin KKM sona ermis
olurken, KKM stokunun yaklasik %20'sini olusturan tlizel kisi bakiyesini gozeterek vadesi geldiginde yenilenmeden
kapanacak olan KKM miktarinin yaklasik 6,5 milyar dolar oldugunu hesaplyoruz. Yurt ici yerlesiklerin DTH hesaplarinda
yilbasindan bu yana 2,5 milyar dolar artis oldugunu ve bu artisin 1,8 milyar dolarlik kisminin kurumlar kaynakli oldugunu
gormekteyiz. Yuksek getiri seviyelerinin ve pozitif reel faiz ortaminin korundugu mevcut dénemde KKM'den bosalan
meblagin sok etkisi yaratacak bir kur talebi olusturmasini beklememekteyiz. 2025 yil sonu tahminlerimiz TL'deki reel
dederlenmenin, 2024'e kiyasla daha dusuk bir oranda olacak sekilde devam edecegi yéninde.

Konut satigslari Haziran 2024 ten bu yana en diisiik diizeyine indi

Konut satislari ocak ayinda 112.173 adet ile Haziran 2024'ten bu yana en dustk duzeyine gerilerken; aylik %47,2 dusuUs,
yillik ise %39,7 artis gosterdi. Hatirlanacagi Gzere Aralik 2024'te konut satislari 212.637 ile 3 yilin zirvesine ¢ikmisti. Ocak
ayinda ipotekli konut satislari 16.726 adet ile aylik bazda %28,1 duserken, yillik ise %182,8'lik guticli bir ylkselisi isaret etti.
ipotekli konut satislarinda eylilden bu yana yilllk bazda énemli oranda artislar yasandigini gériiyoruz. Konut
piyasasindaki kredi faizlerini analiz ettigimizde, 2023 yilinin son ¢eyredinde ortalama %42 dizeyinde olusan konut kredi
faizinin; 2024 son ceyrekte ortalama %41,3 ile dnceki yila gére dnemli bir degisim gdstermedigini, Ocak 2025 doneminde
de s6z konusu faizin %40 seviyesi Uzerinde kalmaya devam ettigini izliyoruz. Konut kredi faizlerinde devam eden yuksek
seviyelere ragmen ipotekli konut satislarinda yillik bazda izlenen sert yukseliste, bir stredir reel olarak gerilemekte olan
konut fiyatlarinda gelecek dénende artis yasanacagi beklentisinin etkili oldugunu degerlendiriyoruz.
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Otomotiv: Otomotiv Sanayi Dernedi (OSD) raporuna gore, 2025
yili Ocak ayinda toplam otomotiv Uretimi yillik bazda %2,8
azalirken, otomobil Uretimi %1,1 artti. Toplam Uretim 105.397
adet, otomobil Uretimi ise 67.795 adet olarak gerceklesti. Pazar
daralirken, toplam satislar %14,7, otomobil satislari %12,6 azaldi.
Ticari arag Uretimi %9 duserken, agir ticari arag Uretimi %51, hafif
ticari arag Uretimi %3 geriledi. MinibUs Uretimi %132,5 artarken,
kamyon Uretimi %64 dustu. ihracat adet bazinda toplamda %4,
otomobilde %7 artarken, USD bazinda toplam otomotiv ihracati
%5 artarak 2,95 milyar USD, otomobil ihracati ise %15 artarak 866
milyon USD oldu. Turkiye'nin otomotiv ihracati, yeni yila gticlt bir
baslangic yaparak rekor seviyeye ulasti ve binek otomobil ihracati
%23,19 artisla 771,9 milyon USD seviyesine yukseldi.

AGESA (Hafif Pozitif): Sirket, 4C24 finansal sonugclarini piyasa
beklentisinin hafif altinda, 854 milyon TL net kar ile acikladi.
Boylece 2024 yili toplaminda 2,8 milyar TL net kar elde edildi, bu
rakam gecen yila kiyasla %101 artis gosterdi. 2024 yilinda teknik
gelirler gecen seneye oranla %47 artarak 12,2 milyar TL'ye, teknik
giderler ise %41 artisla 19,7 milyar TL'ye ulasti. Teknik denge/gelir
rasyosu 0,02 seviyesinde gerceklesti. 4C24'te sirket 998 milyon TL
net yatirim geliri elde ederken, gecen yilin ayni déneminde bu
rakam 588 milyon TL seviyesindeydi. 2024 yilinda 6zkaynaklar
%81 artarak 5,3 milyar TL'ye yikseldi. Ozkaynak karliligi ise bu
dénemde %66,45 olarak gerceklesti.

ALBRK (Notr): Banka, 4C24 finansal sonuglarini piyasa ortalama
beklentisine paralel, 1,7 milyar TL net kar ile agikladl. Boylece
2024 yili toplaminda net kar 4,3 milyar TL olarak gerceklesirken,
yillik bazda %26 artis kaydedildi. 2024 yilinda, net Ucret ve
komisyon gelirleri 2023 yilina oranla %51 artarak 3,4 milyar TL'ye
ylkselirken, net faaliyet kar %13 gerileyerek 4,4 milyar TL
seviyesinde kaydedildi. Banka bu dénemde o&zkaynaklarini %38
artirarak buyltmeyi basardi. Ozkaynak karliligi ise %27,10
seviyesinde gerceklesti.

AKCNS (Hafif Negatif): Sirket, 4C24 finansal sonugclarini piyasa
beklentisinin altinda, 354 milyon TL net kar ile acikladi. Béylece
2024 yili toplaminda net kar 1,7 milyar TL olarak gerceklesirken,
yillik bazda %51 disls kaydedildi. Sirketin 4C24 net satislari,
ceyreklik bazda %6, yillik bazda ise %38 dustsle 5,1 milyar TL
olarak kaydedildi. FAVOK, ceyreklik bazda %31, yillik bazda ise
%23 gerileyerek 817 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Marjlara
bakildiginda, brtt kar marji 2024 yilinda gecen seneye kiyasla
hafif diserek %17, FAVOK marji ise %18 seviyesinde gerceklesti.
Net kar marji da hafif bir gerilemeyle %7,7 seviyesine distl. Bu
donemde sirket, 6zkaynaklarini sadece %3 artirarak 20,6 milyar TL
seviyesine yukseltti. Ozkaynak karliligi ise %8,26 olarak
gerceklesti.
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24,96
50,70
75,00
14,06
224,30
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559,00
35,58
17,60
13,70
109,30

Giinliik (%) Haftalik (%)

6,94
6,51
3,88
2,55
2,47

Giinliik (%) Haftalik (%)

-3,54
-2,63
-2,00
-1,93
-1,89

Para Girisi P.D. Orani

(mnTL)
392,64
322,16
260,28

72,09
64,95

Para Cikisi P.D. Orani
(mnTL)

-411,80
-221,76
-90,89
-82,43
-82,37

9,96
8,52
3,95
-1,33
0,67

-0,45
-3,47
-0,73
1,41

1,30

(%)
0,49%
0,12%
0,09%
0,09%
0,08%

(%)
0,12%
0,11%
0,11%
0,08%
0,08%
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ISGYO (Hafif Negatif): Sirket, 4C24 finansal sonuglarini piyasa beklentisi olan 1,3 milyar TL net karin aksine, 1,7 milyar TL net
zarar ile acikladi. 2024 yili toplaminda net kar 892 milyon TL olarak gerceklesirken, yillik bazda %80 daralma kaydedildi.
FAVOK, 4C24'te 219 milyon TL ile ceyreklik bazda %6 artis géstererek piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesti. Sirketin vergi
oncesi kari, 2024 yilinin tamaminda 3,4 milyar TL iken, ertelenmis vergi geliri etkisiyle yillik bazda 892 milyon TL'ye kadar
geriledi. Bu dususte, yatinm amacl gayrimenkullerden kaynaklanan birikmis gecici farklar dnemli bir etken oldu. Sirketin
ozkaynaklari 2024 yilinda gegen seneye paralel kalirken, ortalama 6zkaynak karlihgi %2,28, aktif karliligi ise %1,87 seviyesinde
gerceklesti.

AKFYE: Akfen Yenilenebilir Enerji, 50,77 MW kurulu glice sahip hibrit glines enerjisi santrallerinin ticari enerji Uretimine
basladigini duyurdu. Hasanoba (8,41 MW), Kocalar (4,95 MW) ve Ucpinar (37,41 MW) hibrit GES projeleri faaliyete alindi.
Sirketin toplam kurulu gtict 767,3 MW'a ulasirken, 2025 yili icinde 887 MW kapasiteye ulasiimasi hedefleniyor.

AYDEM: Aydem Yenilenebilir Enerji, 14 Subat 2022 tarihinde baslattigi hisse geri alim programini tamamladi. Program
kapsaminda 11,8 milyon adet hisse geri alindi ve toplam maliyet 130,6 milyon TL olarak gerceklesti.

CWENE: CW Enerji, 500 bin TL sermaye ile Antalya merkezli CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S. unvanli yeni bir sirket
kurma karari aldi. Yeni sirket, yenilenebilir enerji ekipmanlari, dayanikh tiketim mallari, gayrimenkul, finans, lojistik ve tedarik
zinciri yonetimi gibi genis bir alanda faaliyet gosterecek. CW Enerji, yeni sirkete %100 oraninda sermaye payi ile ortak olacak.

DAGI: Dagi Giyim, kayith sermaye tavani icerisinde 129 milyon TL olan c¢ikarilmis sermayesinin 270 milyon TL artirilarak, 400
milyon TL'ye cikarilmasina iliskin izin ve onayin SPK tarafindan alindigini agiklad.

GENIL: Gen ilag, ABD merkezli IntraBio firmasi ile minhasir distribttérlik sézlesmesi imzaladigini duyurdu. Sézlesme
kapsaminda, sirket levacetylleucine etkin maddeli Aqneursa adli ilacin Turkiye'deki miinhasir distribltora oldu.

GSDHO: GSD Holding'in, kayitll sermaye tavaninin 25 milyar TL'ye ylkseltmesine iliskin yapmis oldugu basvuru SPK
tarafindan onaylandi.

HTTBT: Hitit Bilgisayar, kayitll sermaye tavaninin 300 milyon TL'den 1,5 milyar TL'ye yukseltilmesine iliskin SPK'ya basvuruda
bulundu.

KLSYN (Pozitif): Koleksiyon Mobilya, 4C24 finansal sonuclarini 232 milyon TL net kar ile agikladi. Aciklanan net kar, ceyreklik
bazda %373 artti. Net kari, basarili operasyonel performans destekledi. Ayni dénemde sirketin cirosu yillik bazda %14,
ceyreklik bazda %25 artti. Basarili maliyet yonetimi ile brtt kar TL cinsinden bir dnceki ceyrege gore %85 artti. Brit kar marji
bir dnceki ceyrege gére 21 baz puan artis gésterdi. FAVOK marji, maliyetlerin disiik tutulmasiyla iyilesti.

THYAO: Turk Hava Yollari'nin, kayitl sermaye tavaninin 10 milyar TL'ye ylkseltmesine iliskin yapmis oldugu basvuru SPK
tarafindan onaylandi.

VESTL: Vestel, Danistay 13. Dairesi'nin davacilarin temyiz taleplerini reddettigini ve boéylece Rekabet Kurulu kararinin sirket
lehine kesinlestigini duyurdu. Sirket, 8. idari Dava Dairesi'nin, Danistay 13. Dairesi'nin bozma kararina uyarak, Rekabet
Kurulu'nun Vestel Ticaret ve Whirlpool hakkindaki kararinin hukuka uygun olduguna htukmettigini bildirdi.
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BIST 100 Teknik Analiz
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Vade Ussel H.O. H.O. Kesisim Trend Yonii  Trendin Giicii En son 5 giin 6nce 20 giin 6nce
Kisa 5 gunlik 5-22 Asagi Kuvvetlenen disls 9,870 9,880 10,061
Orta 22 glnluk 22-50 Yukari Baski artabilir 9,903 9,927 9,944
Uzun 50 guinlik 50-200 Yukari Kuvvetlenen yiikselis 9,856 9,855 9,819
Destek 3 Destek 2 Destek 1 ~ Direncg 1 Direncg 2 Direng 3

BIST-100
9,620 9,750 9,800

indikator Yorum

Momentum (trendin ivmesini gosterir): 100 esik degeri hemen Uzerinde. Notr.
MACD (orta vadeli trend go6stergesi): MACD (26,12) satim bdlgesinde yatay. Notr.
RSI (trendin giiciinii gosterir): RSI dengeli. N&tr.

Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi tim ortalamalarin sikistigi bolgede. No6tr.
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Cuma gunl 36,23 Uzerini test ederek rekor kirmaya devam
eden USDTRY paritesinde kademeli yukselisin devamini
ongoriyoruz. Teknik gostergeler kurda kisa vadeye iliskin
olarak 36 — 36,30 bandini 6n plana cikarirken, kanal sinirinin
gectigi 36,30 bolgesinde yukselislerin  bir miktar hiz
kesebilecegine isaret ediyor. Yukarida 36,24 ve 36,30
seviyeleri direng, asadida 36,20, 36,16 ve 36,13 seviyeleri
destek konumunda. 2025 yil sonu tahminlerimiz TL'deki reel
dederlenmenin, 2024'e kiyasla daha dustk bir oranda
olacak sekilde devam edecegi yoniinde.

EUR/USD

Duslts kanalini yukari kiran paritede, teknik gostergeler
yakin vade icin 1,05 — 1,06 bandini hedef gosteriyor.
Ukrayna baris goértsmeleri ve Trump'in gimrik tarifelerinin
mizakere araci olarak gorilmesinin euroyu kisa vadede
desteklemeye devam edebilecedi gorusiindeyiz. Ancak,
gelecek haftaki Almanya secimleri ve euro-negatif
dinamikler cercevesinde gelecek doénemde yikselislerin
sinirli kalmay! strdurebilecegini degerlendiriyoruz. Paritede
1,0470, 1,0425 ve 1,0350 seviyeleri destek, 1,05, 1,0530 ve
1,0565 seviyeleri diren¢ konumunda.

XAU/USD

2.940% Gzerinden gelen tepki satislari ile cuma gtnu hizh bir
duzeltme gerceklestiren ons altinda, teknik gostergelere
gore yakin vadede 2.700$ — 3.000$ bandinda bir hareket
bekliyoruz. Kanal sinirinin gectigi 3.000$ civarinda asag:
yonli tepkiler devam edebilir. Ons altinda 2.875$, 2.850% ve
2.822% seviyeleri destek, 2.900%, 2.925$ ve 2.950% seviyeleri
ise diren¢ konumunda. Teknik ve temel veriler 1siginda, ons
altinda bu yil kademeli bir yukselis bekliyoruz, ancak
primlerin 2024'e gére daha sinirli olacagini 6ngériyoruz.

XAG/USD

Onemli hareketli ortalamalarin lzerinde bulunmaya ve
yukselis egilimini slUrdirmeye devam gumuste, teknik
gostergeler kisa vadeli hedef olarak 34$ — 35$ bandini 6n
plana cikariyor. Trend ve momentum gdstergelerinin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda gliimdiste yakin vadede
30$ - 35% bandinda bir seyir 6ngériyoruz. Gimdiste 32,20$,
31,85% ve 31,50% seviyeleri kisa vadeli destek, 32,52%, 33$
ve 33,55% seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda. Daha
orta vadeli gérinimde ise 100 GHO'nun gectigi 31,15$ ve
200 GHO'nun gectigi 30,40$ seviyeleri, 30$ 6ncesinde gii¢lu
bir destek alani olusturuyor.
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BiST-100 endeksine dahil hisse senetleri icin tahmini islem araliklan

Son Fiyat Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direng 1 Direng 2 Direnc 3
AEFES 171.90 166.17 167.83 169.87 171.53 173.57 175.23 177.27
AGHOL 315.00 307.25 310.00 312.50 315.25 317.75 320.50 323.00
AGROT 9.62 9.16 9.31 9.46 9.61 9.76 9.91 10.06
AKBNK 64.85 62.27 62.98 63.92 64.63 65.57 66.28 67.22
AKFYE 17.22 16.79 16.99 17.11 17.31 17.43 17.63 17.75
AKSA 11.38 11.06 11.19 11.28 11.41 11.50 11.63 11.72
AKSEN 37.56 36.32 36.80 37.18 37.66 38.04 38.52 38.90
ALARK 83.35 81.43 82.32 82.83 83.72 84.23 85.12 85.63
ALFAS 67.30 64.62 65.53 66.42 67.33 68.22 69.13 70.02
ALTNY 71.90 69.02 69.73 70.82 71.53 72.62 73.33 74.42
ANHYT 99.30 95.17 96.63 97.97 99.43 100.77 102.23 103.57
ANSGR 109.30 105.43 107.37 108.33 110.27 111.23 113.17 114.13
ARCLK 128.40 125.80 127.00 127.70 128.90 129.60 130.80 131.50
ARDYZ 32.96 31.96 32.36 32.66 33.06 33.36 33.76 34.06
ASELS 79.30 75.47 76.83 78.07 79.43 80.67 82.03 83.27
ASTOR 107.90 102.00 103.70 105.80 107.50 109.60 111.30 113.40
BERA 16.50 15.64 15.91 16.20 16.47 16.76 17.03 17.32
BIMAS 559.00 536.33 547.67 553.33 564.67 570.33 581.67 587.33
BRSAN 386.00 373.92 378.33 382.17 386.58 390.42 394.83 398.67
BRYAT 1833.00 1,775.33 1,795.67 1,814.33 1,834.67 1,853.33 1,873.67 1,892.33
BSOKE 13.71 13.24 13.38 13.54 13.68 13.84 13.98 14.14
BTCIM 4.27 4.11 4.17 4.22 4.28 4.33 4.39 4.44
CANTE 146 142 143 145 1.46 1.48 1.49 1.51
CCOLA 56.60 53.38 54.27 55.43 56.32 57.48 58.37 59.53
CIMSA 53.30 51.32 52.13 52.72 53.53 54.12 54.93 55.52
CLEBI 2130.00 2,024.00 2,062.00 2,096.00 2,134.00 2,168.00 2,206.00 2,240.00
CVKMD 8.76 835 8.50 8.63 8.78 8.91 9.06 9.19
CWENE 18.78 18.49 18.61 18.70 18.82 18.91 19.03 19.12
DOAS 191.30 185.97 188.03 189.67 191.73 193.37 195.43 197.07
DOHOL 13.70 13.18 13.41 13.56 13.79 13.94 1417 14.32
ECILC 41.78 40.58 40.94 41.36 41.72 42.14 42.50 42.92
EGEEN 9537.50 9,142.50 9,292.50 9,415.00 9,565.00 9,687.50 9,837.50 9,960.00
EKGYO 14.06 13.34 13.55 13.80 14.01 14.26 14.47 14.72
ENERY 224.30 198.27 206.23 215.27 223.23 232.27 240.23 249.27
ENJSA 62.05 60.37 60.78 61.42 61.83 62.47 62.88 63.52
ENKAI 52.35 50.32 51.18 51.77 52.63 53.22 54.08 54.67
EREGL 23.34 22.60 22.90 23.12 23.42 23.64 23.94 24.16
EUPWR 35.58 33.79 34.61 35.09 35.91 36.39 37.21 37.69
FENER 50.70 46.53 47.69 49.19 50.35 51.85 53.01 54.51
FROTO 916.00 890.83 899.67 907.83 916.67 924.83 933.67 941.83
GARAN 129.00 126.47 127.73 128.37 129.63 130.27 131.53 132.17
GESAN 52.75 49.87 50.68 51.72 52.53 53.57 54.38 55.42
GOLTS 423.50 411.08 415.17 419.33 423.42 427.58 431.67 435.83
GUBRF 269.25 261.25 264.75 267.00 270.50 272.75 276.25 278.50
HALKB 18.76 18.04 18.29 18.53 18.78 19.02 19.27 19.51
HEKTS 3.52 3.46 3.48 3.50 3.52 3.54 3.56 3.58
IEYHO 9.42 9.09 9.23 9.32 9.46 9.55 9.69 9.78
ISCTR 14.43 13.55 13.76 14.10 14.31 14.65 14.86 15.20
ISMEN 41.80 40.59 41.11 41.45 41.97 42.31 42.83 43.17
KARSN 10.89 10.70 10.77 10.83 10.90 10.96 11.03 11.09
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BiST-100 endeksine dahil hisse senetleri icin tahmini islem araliklan

Son Fiyat Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direncg 1 Direng 2 Direng 3
KCAER 10.99 10.68 10.80 10.89 11.01 11.10 11.22 11.31
KCHOL 159.80 155.80 157.60 158.70 160.50 161.60 163.40 164.50
KLSER 32.88 32.37 32.55 32.71 32.89 33.05 33.23 33.39
KONTR 33.30 32.68 32.94 33.12 33.38 33.56 33.82 34.00
KONYA 6107.50 5,975.83 6,039.17 6,073.33 6,136.67 6,170.83 6,234.17 6,268.33
KOZAA 75.00 69.87 70.93 72.97 74.03 76.07 7713 7917
KOZAL 25.08 24.14 24.40 24.74 25.00 25.34 25.60 25.94
KRDMD 28.08 27.03 27.51 27.79 28.27 28.55 29.03 29.31
LIDER 147.30 143.87 14543 146.37 147.93 148.87 150.43 151.37
MAGEN 24.96 21.11 22.09 23.53 24.51 25.95 26.93 28.37
MAVI 70.45 68.97 69.58 70.02 70.63 71.07 71.68 72.12
MGROS 583.00 557.00 568.00 575.50 586.50 594.00 605.00 612.50
MIATK 35.70 34.76 35.06 35.38 35.68 36.00 36.30 36.62
MPARK 384.25 366.50 372.25 378.25 384.00 390.00 395.75 401.75
NTHOL 41.74 40.46 41.06 41.40 42.00 42.34 42.94 43.28
ODAS 5.79 5.60 5.68 5.74 5.82 5.88 5.96 6.02
OTKAR 395.75 389.50 390.75 393.25 394.50 397.00 398.25 400.75
OYAKC 25.70 24.57 24.93 25.31 25.67 26.05 26.41 26.79
PASEU 33.00 31.40 32.04 32.52 33.16 33.64 34.28 34.76
PETKM 16.93 16.44 16.61 16.77 16.94 17.10 17.27 17.43
PGSUS 242.00 233.73 237.27 239.63 243.17 245.53 249.07 251.43
REEDR 12.52 12.23 12.35 12.43 12.55 12.63 12.75 12.83
SAHOL 100.50 97.87 99.03 99.77 100.93 101.67 102.83 103.57
SASA 3.52 3.43 347 3.49 3.53 3.55 3.59 3.61
SDTTR 188.50 183.57 185.23 186.87 188.53 190.17 191.83 193.47
SELEC 66.20 63.48 64.27 65.23 66.02 66.98 67.77 68.73
SISE 37.54 36.65 37.05 37.29 37.69 37.93 38.33 38.57
SKBNK 3.83 3.67 374 3.78 3.85 3.89 3.96 4.00
SMRTG 41.40 39.98 40.44 40.92 41.38 41.86 42.32 42.80
SOKM 40.08 38.95 39.49 39.79 40.33 40.63 41.17 41.47
TABGD 164.00 161.17 162.13 163.07 164.03 164.97 165.93 166.87
TAVHL 272.25 259.75 263.25 267.75 271.25 275.75 279.25 283.75
TCELL 106.30 101.37 103.43 104.87 106.93 108.37 110.43 111.87
THYAO 316.75 305.50 310.25 313.50 318.25 321.50 326.25 329.50
TKFEN 68.40 64.72 65.63 67.02 67.93 69.32 70.23 71.62
TMSN 113.70 110.67 111.83 112.77 113.93 114.87 116.03 116.97
TOASO 208.30 201.37 203.23 205.77 207.63 210.17 212.03 214.57
TSKB 12.32 12.03 12.13 12.23 12.33 12.43 12.53 12.63
TSPOR 1.01 0.97 0.98 1.00 1.01 1.03 1.04 1.06
TTKOM 50.15 48.67 49.22 49.69 50.24 50.71 51.26 51.73
TTRAK 660.00 644.00 649.00 654.50 659.50 665.00 670.00 675.50
TUKAS 2.01 1.93 1.96 1.99 2.02 2.05 2.08 2.1
TUPRS 134.20 131.33 132.67 133.43 134.77 135.53 136.87 137.63
TURSG 17.60 17.07 17.33 17.47 17.73 17.87 18.13 18.27
ULKER 123.10 119.17 121.03 122.07 123.93 124.97 126.83 127.87
VAKBN 24.96 24.32 24.64 24.80 25.12 25.28 25.60 25.76
VESTL 60.60 57.00 58.80 59.70 61.50 62.40 64.20 65.10
YEOTK 52.05 50.88 51.22 51.63 51.97 52.38 52.72 53.13
YKBNK 28.70 27.91 28.17 28.43 28.69 28.95 29.21 29.47
ZOREN 3.95 3.84 3.87 3.91 3.94 3.98 4.01 4.05
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Dip Zirve Analizi (BiST-50 endeksine dahil hisse senetleri icin)

Hisse Son Fiyat 52 hafta Yilbagindan beri Dipten uzakhk Zirveye yakinhk Dipten uzaklik siralamasi ~ Zirveye yakinlik siralamasi
Senedi (TL) Endiisiik En Yiiksek En diisiik En Yiitksek 52 hafta YBB 52 hafta YBB 52 hafta YBB 52 hafta YBB
AEFES 171.90 13496  304.75 155.80  191.60 %27 %10 %17 %11 26.00 35.00 10.00 21.00
AKBNK 64.85 36.42 70.75 61.60 69.90 %78 %5 %9 %8 43.00 22.00 42.00 31.00
ALARK 83.35 81.70 144.22 82.70 97.70 %2 %1 %73 %17 6.00 3.00 14.00 11.00
ARCLK 128.40 123.00 196.10 123.50 147.10 %4 %4 %53 %15 11.00 16.00 19.00 16.00
ASELS 79.30 51.47 90.60 72.20 90.60 %54 %10 %14 %14 36.00 34.00 34.00 18.00
ASTOR 107.90 65.15 134.05 105.30 130.60 %66 %2 %24 %21 38.00 8.00 27.00 6.00
BIMAS 559.00 335.65 620.95 500.50 581.00 %67 %12 %11 %4 39.00 37.00 37.00 39.00
BRSAN 386.00 348.25 784.00 374.25 445.50 %11 %3 %103 %15 17.00 12.00 5.00 14.00
CCOLA 56.60 42.94 83.82 54.15 62.90 %32 %5 %48 %11 27.00 21.00 21.00 23.00
CIMSA 53.30 28.50 57.40 44.62 57.40 %87 %19 %8 %8 46.00 50.00 45.00 32.00
DOAS 191.30 180.60  356.24 180.60 207.70 %6 %6 %86 %9 14.00 24.00 8.00 28.00
DOHOL 13.70 12.34 17.77 12.85 15.15 %11 %7 %30 %11 18.00 27.00 25.00 24.00
EKGYO 14.06 8.41 15.37 13.46 15.37 %67 %4 %9 %9 40.00 19.00 40.00 27.00
ENJSA 62.05 52.20 71.80 57.70 64.40 %19 %8 %16 %4 22.00 30.00 32.00 41.00
ENKAI 52.35 32.34 57.20 46.52 53.95 %62 %13 %9 %3 37.00 40.00 41.00 45.00
EREGL 23.34 18.88 30.13 21.48 24.94 %24 %9 %29 %7 24.00 32.00 26.00 33.00
FROTO 916.00 843.02 1231.50 879.00 967.00 %9 %4 %34 %6 16.00 18.00 24.00 35.00
GARAN 129.00 56.04 139.20 120.10 139.20 %130 %7 %8 %8 50.00 29.00 44.00 30.00
GUBRF 269.25 130.50 294.75 254.25  294.75 %106 %6 %9 %9 49.00 23.00 39.00 26.00
HALKB 18.76 12.87 20.86 16.15 20.86 %46 %16 %11 %11 32.00 44.00 36.00 22.00
HEKTS 3.52 3.34 8.43 3.42 430 %5 %3 %139 %22 12.00 9.00 3.00 5.00
ISCTR 14.43 9.55 17.77 13.36 14.95 %51 %8 %23 %4 34.00 31.00 29.00 42.00
KCHOL 159.80 157.54  270.75 158.60 188.70 %1 %1 %69 %18 4.00 2.00 16.00 9.00
KONTR 33.30 32.82 97.25 32.82 40.22 %1 %1 %192 %21 5.00 6.00 2.00 7.00
KOZAL 25.08 18.47 29.60 21.54 26.04 %36 %16 %18 %4 29.00 47.00 31.00 40.00
KRDMD 28.08 21.02 33.88 25.06 28.98 %34 %12 %21 %3 28.00 39.00 30.00 43.00
MAVI 70.45 66.79 137.00 68.35 89.95 %5 %3 %94 %28 13.00 10.00 6.00 1.00
MGROS 583.00 394.48 600.00 523.50 600.00 %48 %11 %3 %3 33.00 36.00 50.00 47.00
MIATK 35.70 35.20 84.40 35.20 44.18 %1 %1 %136 %24 3.00 5.00 4.00 3.00
ODAS 5.79 5.18 11.06 5.18 6.64 %12 %12 %91 %15 19.00 38.00 7.00 15.00
OYAKC 25.70 13.72 26.78 22.66 26.78 %87 %13 %4 %4 47.00 42.00 49.00 38.00
PETKM 16.93 16.33 26.20 16.33 19.59 %4 %4 %55 %16 9.00 15.00 17.00 13.00
PGSUS 242.00 158.05 260.00 208.00 246.70 %53 %16 %7 %2 35.00 46.00 46.00 50.00
REEDR 12.52 12.39 79.50 12.39 15.37 %1 %1 %535 %23 2.00 4.00 1.00 4.00
SAHOL 100.50 72.41 111.00 94.60 105.50 %39 %6 %10 %5 30.00 26.00 38.00 37.00
SASA 3.52 3.38 6.48 3.38 4.44 %4 %4 %84 %26 10.00 17.00 9.00 2.00
SISE 37.54 36.42 55.64 36.42 43.00 %3 %3 %48 %15 7.00 11.00 20.00 17.00
SOKM 40.08 37.18 70.95 37.80 42.24 %8 %6 %77 %5 15.00 25.00 12.00 36.00
TAVHL 272.25 159.50 294.75 263.50  290.25 %71 %3 %8 %7 41.00 13.00 43.00 34.00
TCELL 106.30 59.10 111.81 90.95 109.50 %80 %17 %5 %3 45.00 49.00 47.00 46.00
THYAO 316.75 257.50  332.00 278.75  323.50 %23 %14 %5 %2 23.00 43.00 48.00 49.00
TKFEN 68.40 38.14 84.30 58.65 74.25 %79 %17 %23 %9 44.00 48.00 28.00 29.00
TOASO 208.30 179.50  353.75 195.00 230.20 %16 %7 %70 %11 21.00 28.00 15.00 25.00
TTKOM 50.15 28.64 57.80 43.14 51.60 %75 %16 %15 %3 42.00 45.00 33.00 48.00
TUPRS 134.20 134.00 189.77 134.00 150.60 %0 %0 %41 %12 1.00 1.00 22.00 20.00
ULKER 123.10 97.70 188.70 109.30 127.00 %26 %13 %53 %3 25.00 41.00 18.00 44.00
VAKBN 24.96 13.18 28.08 22.84 28.08 %89 %9 %13 %13 48.00 33.00 35.00 19.00
VESTL 60.60 54.10 107.30 58.00 73.15 %12 %4 %77 %21 20.00 20.00 11.00 8.00
YKBNK 28.70 19.97 39.46 28.06 33.58 %44 %2 %37 %17 31.00 7.00 23.00 12.00
ZOREN 3.95 3.82 6.94 3.82 4.66 %3 %3 %76 %18 8.00 14.00 13.00 10.00

YBB: Yilbasindan bugtine

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi



Gunluk Bulten AVRUPA iMAR VE

17 Subat 2025 KALKINMA BANKASI

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen dedisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve dederleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykirn olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
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