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Giine Baslarken

N ; - S o . PiYASALAR
GuUnaydin. ABD'de blyume beklentilerinin asagi revizyonu, —
: ; : : : Yurtigi Kapanis 1 giin (%) 1 hafta (%)
Avrupa'da ise savunma harcamalarina dair planlarin siyasi engellere
takilmasi kuresel piyasalara satis getiriyor. ABD'de yasanan satislar BIST 100 10.422,24 -0,81 516
Subat ortalarindan bu yana devam eden tarife, enflasyon, resesyon . 11.689,22 -0,96 =10
kaygilarinin bir parcasi iken, Avrupa’da yeni yeni beliren bir glindem BIST 50 9.291,51 -0.91 >13
. L y A .. : BIST Tum 12.061,42 -0,36 5,06
fiyatlanmakta. Asya’da ise, tesvik beklentileri ile kuresel etkiler BIST Banka 16.428 34 016 188
arasinda S|k|§|k bir seyir var. .Borsa Istanbul'da, Rekabet Kurumu'nun BIST Ulastirma 40.035,64 0,43 6.40
pera.kende sirketlerine yonelik sorusturmasi BIMAS, MGROS, SOKM BIST Sinai 13.039,21 0,24 6,89
Uzerinde baski yaratmasina karsin diger sirketler diin genel olarak
direncliydi, ancak kapanisa dogru kiiresel borsalardaki baski burada Yurtdisi Endeksler Son 1 giin (%) 1 hafta (%)
da satis getirdi. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif tepki verse Nasdaq 17.468,32 -4,0% -4,5%
de BIST'te zayif gorinim acilista da devam edebilir. Bununla Dax 22.620,95 -1.7% 1,3%
beraber, dinkiu satislara ragmen BIST'te teknik gérintimde heniz Cac 40 8.047,60 -0,9% 0,0%
belirgin bir bozulma yok. Giiniin devaminda, BIST 100 endeksinde FISE 160 8.800.22 A 3%
10.200 / 10.300 destek bolgesi tUzerinde tutunma cabasinin basarili
olup olmayacagi izlenmeli. Bu bélge altinda 10 bin ve alti seviyeler Hazine Tahvilleri Son G“:;? - veeD. (%)
yeniden glindeme gelecektir. 10.500 / 10.600 bdlgesi ise ilk direng
. e e : : : : TR 10 Yillik Tahvil 23,74 0,51 -5,95
alani olarak izlenebilir. GUnln ajandasi sakin. ABD'de yeni acilan is _
pozisyonlar takip edilecek. 5 yil vadeli Tirkiye CDS'leri gline 264 baz GER 10illks Falwl 281 Pt 181
uandan baslivor ABD 10 Yillik Tahvil 4,19 -0,62 -8,44
P sliyor. ITA 10 Yillik Tahvil 3,94 -0,35 11,53
FR 10 Yillik Tahvil 3,48 -0,94 9,06
UK 10 Yillik Tahvil 4,61 -0,56 0,00
Déviz Son Gunlak D- vpp b (%)
(%)
USDTRY 36,58 0,11 3,40
. . EURTRY 39,64 0,08 8,09
Ekonomik Takvim GBPTRY 47,10 -0,07 6,40
BRENT ($) 69,06 0,12 7,54
* 10:00 | Tiirkiye | Perakende Satislar (Ocak) | RAUUSD (3) £895,96 =0 1050
= 17:00 | ABD | is imkanlari ve Personel Degisimi (Ocak) | XAGUSD () 3212 004 1.7
COPPER ($) 4,61 0,15 15,41
XPTUSD ($) 959,61 -0,08

GUNLUK TEKNiK ANALiZ BAZLI HiSSE ONERILERI

Hisse ALIM Aralig: SATIM Arahigi (TP) Zarar KES (SL)
YKBNK 31.76 - 32.16 32.62 - 33.20 31.54
PETKM 18.00 - 18.22 18.50 - 18.80 17.87
FROTO 989.00 - 1001.00 1015.00 - 1033.00 982.00
LMKDC 32.42 - 32.82 33.30 - 33.88 32.18

HAFTALIK TEKNIK ANALiZ BAZLI HiSSE ONERILERI

Hisse ALIM Arahgi SATIM Arahigi (TP) Zarar KES (SL)
GARAN 141.30 - 143.20 147.50 - 152.50 138.60
TUPRS 139.00 - 140.90 145.10 - 150.00 136.40
EREGL 24.70 - 25.00 25.78 - 26.66 24.24
BIMAS 552.00 - 559.50 576.00 - 596.00 541.50
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Global Piyasalarda One Cikanlar

Kiresel piyasalarda derinlesen resesyon endiseleri ABD borsalarinda sert satislara yol acarken, VIX endeksi 27,86
seviyesine yukselerek agustostan bu yana en yulksek seviyesine ulasti. Guvenli liman talebinin artmasiyla birlikte hisse
senetlerinden tahvillere gecis slireci devam ederken, ABD tahvil getirilerindeki disus egdilimi korunuyor. Japonya'da 4C24
blylmesinin asagi revize edilmesinin ardindan bu sabah Asya'da satislar 6ne cikiyor. Vadeli piyasalarda ABD
endekslerinde kayda deger bir toparlanma gériilmezken, Avrupa vadelileri karisik seyrediyor. Bugiin yurt disinda TSi
17:00'de ABD ocak ayi1 JOLTS acik is sayisi verisi aciklanacak. Ayrica, Almanya'dan gelen haber akisi da takip edilecek.
Almanya’da Yesiller Partisi, Merz'in savunma ve altyapi harcamalarini artirmak icin planladigi anayasal degisikliklere karsi
ciktigini aciklarken, haberin ardindan Almanya 10 yillik tahvil faizi ve EURUSD paritesinde kismi bir diists yasandi. Almanya
Federal Meclisi, anayasa degisikliklerini gorlismek lzere persembe ginu ilk toplantisini yapacak. Gorlismelerin ardindan
oneriler ilgili komitelere sevk edilecek ve 18 Mart'ta mecliste oylanacak. Ancak, 25 Mart'ta yeni parlamentonun
olusmasiyla birlikte Merz'in fon paketi taslaginin asir sag ve radikal sol milletvekilleri tarafindan engellenme riski
gindemde. Bu nedenle, Almanya'da yapilacak gériismeler ve oylamalar, euronun seyri acisindan kritik olacak. Onden
fiyatlanan fon paketinin beklentileri karsilamamasi, eurodaki kazanimlarin geri verilmesine yol acabilir.

Kiiresel Borsalar:

ABD borsalari, Trump tarifelerinin resesyon endiselerini kériklemesi ile birlikte haftanin ilk islem glnlni sert satislarla
tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %2,1 kayipla 41.912,35 puana geriledi. S&P 500 endeksi %2,8 disls kaydederek
5.611,71 puana inerken, Nasdaq endeksi %4 kayipla 17.468,32 puana indi.

Avrupa borsalar da dustsle kapandi. Gésterge endeks Stoxx Europe 600, %1,3 dislsle 546,2, ingiltere'de FTSE 100
endeksi %0,92 kayipla 8.600,22, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,9 gerileyerek 8.047,6, Almanya‘'da DAX 40 endeksi %1,69
deger kaybiyla 22.620,95 ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,95 azalisla 38.225,82 puana indi.

Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda da zayif risk istahinin etkili oldugu izleniyor. Japonya'da 4C24 GSYiH ceyreklik
blylme oraninin %0,7'dan %0,6'ya revize edilmesinin ardindan Japonya Nikkei endeksi %1,7 kayipla islem gortyor. Hong
Kong Hang Seng endeksi %1, Cin CSI 300 endeksi ise %0,5 dususle seyrediyor.

Tahvil Piyasalari:

ABD tahvil getirilerindeki dists egilimi haftanin ilk islem gininde de devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi giint 9 baz
puana yakin dislsle %4,2131 seviyesinden tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi ise 12 baz puan gerileyerek %3,97 seviyesi
altina indi. 2 yillik tahvilin getirisi ise 11,6 baz puan dusUsle %3,89 altina geriledi.

Japonya'da tahvil ihalelerine gelen dustk talep ile birlikte getirilerdeki yukselis devam ederken, 10 yillik tahvil faizi din
%1,58'e dogru yukselerek 2008'den bu yana en ylksek seviyelerine tirmandi.

Avrupa tahvil faizlerinde ise diin yatay bir seyir 6n plana cikti. Almanya 10 yillik tahvil faizi gini %2,8330 seviyesinden
yatay kapatirken, italya 10 yillik tahvil faizi ise 1 baz puana yakin sinirli bir artisla %3,9650 seviyesinden kapandi. Fransa'da
ise 10 yillik tahvilin getirisi 1 baz puanlik distsle %3,55 atlina geriledi.

Para Piyasalari:

Dolar endeksi haftanin ilk islem gtintinde %1'e yakin sinirli bir primle 103,90 seviyesinden kapanirken, EURUSD paritesi ise
1,0834 seviyesinden yatay bir kapanis gerceklestirdi.

USDJPY paritesi %0,5 duslsle 147,27 seviyesinden ginu tamamlarken, GBPUSD paritesi ise %0,3 kayipla 1,29 seviyesi
altina indi.

Emtia Piyasalari:

Altinin ons fiyat, haftanin ilk islem ginini %0,7 dislsle 2.888,71$ seviyesinden kapatirken, glimuis ise %1,3 dususle
32,11$ civarindan giint tamamladi. Altin / gimus rasyosu ise 89,41'ten 89,98'e cikti.

Petrol fiyatlarinda cuma guinku kazanglar, yatirimcilarin bozulan risk algisi ve hisse senetlerinde gelen sert satislarla birlikte
diin geri verildi. Brent petrol, gini %1,5 disUsle varil basina 69,28$ seviyesinden, ham petrol de ayni oranda kayipla varil
basina 66$ seviyesinden tamamladi.
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Ekonomi ve Politika Haberleri

Hazine bugiin iki ihale diizenleyecek

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yayinladigi Mart — Mayis 2025 doénemi i¢ bor¢clanma stratejisine gére Hazine bu ay 124,7
milyar TL'lik itfasi karsiliginda, ay icerisinde gerceklestirecegi 5 ihale ile birlikte i¢ piyasalardan toplam 201,2 milyar TL
borclanmayi hedefliyor (6ngérilen geri cevirme rasyosu %161). Hazine; 11 Mart Sali glini 10.02.2027 itfa tarihli 2 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi (yeniden ihracg) ve 07.03.2029 itfa tarihli 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi (ilk
ihrag), 17 Mart Pazartesi glini 10.03.2032 itfa tarihli 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi (ilk ihrac) ve 18 Mart Sali glinu
15.12.2027 itfa tarihli 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli (yeniden ihrac) ve 12.09.2029 itfa tarihli 5 yil vadeli sabit kuponlu
(yeniden ihrac) tahvil ihalesi dlizenleyecek. Bu ay icin planlanan dogrudan satis bulunmuyor.

Sanayi uretimi aylik bazda daralirken, yillik artis %1,2’ye geriledi

Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis sanayi Uretimi ocak ayinda aylik bazda %2,3 duslUs kaydederken, takvim
etkilerinden arindirmis sanayi Uretimi ise yillik %1,2 yukselis gosterdi. Din sabahki biltenimizde, aralik ayindaki guclu
yukselisin ardindan sanayi Uretimi verilerinde ocak ayinda zayiflama bekledigimizi ifade etmistik. Gerek ocak ayina iliskin
gelen zayif 6ncl gostergeler, gerekse de oynakhgi yliksek kalemlerde goérilen dizeltme ile birlikte sanayi Gretiminde
ocak ayinda bekledigimiz diistis gerceklesti. Oncii géstergelerden yol cikarak, sanayi Uretiminde ocak ayinda gérilen
aylik daralmanin, subat ayinda daha sinirli bir diisist isaret edecek sekilde devam etmesi beklenebilir.

* Ocak ayi verisinin alt kalemlerini analiz ettigimizde: Aylik bazda oynakligi yiiksek kalemler arasinda yer alan "Bilgisayar,
elektronik ve optik aletler” sektoériinde mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis olarak aralik ayinda gorilen ayhk
%62'lik glcgli artisin ardindan ocak ayinda %11,5 oraninda bir disls yasandidini takip etmekle birlikte, yiksek
teknoloji endeksinin ise aralik ayinda %51,5'lik artisin ardindan ocak ayinda %30,7 gerileme gosterdigi izleniyor. Arali
mali endeksi aralik ayindaki %3,4'luk yUkselis sonrasinda ocak ayinda aylik %1,1'lik sinirli bir artis kaydederken,
sermaye mali endeksinin ise ocak ayindaki %14'lik artisin ardindan ocak ayinda aylik %13,1 geriledigi gorullyor.
Dayanikli tiketim mali endeksi ise ocak ayinda yukselisini dnceki ayki %2,3 seviyesinden %2,9'a tasimis durumda.

2024 yilh son ceyreginde gozlemlenen aktivite artisinin, baslica yilbasi zamlari dncesinde 6ne cekilen talep etkisiyle
sekillendigini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, 2025 yili ilk ceyreginde sanayi Uretiminin yeniden zayiflamasini
bekliyoruz. 2025 yil icin baz senaryomuz, ilk ceyrekte yillik biylimede beklenen yavaslamanin ardindan, ikinci ceyrek
itibaryla aktivitede toparlanmanin 6ne c¢ikacagi ve 2025 yili blylmesinin %2,6 seviyesinde gerceklesecegi yoninde.
Ancak, simdiye kadar alinan 6ncu veriler, ilk ceyrekte bekledigimiz aktivite yavaslamasinin 6ngérdigimuiz boyutta
gerceklesmeyebilecegine ve bulyime dinamiklerindeki seyrin dezenflasyon slreci acgisindan risk olusturmayi
siirdirebilecegine isaret ediyor. ilk ceyrek verilerinin heniiz yarisina yakinini elde etmis bulunuyoruz. Bu nedenle, gelecek
verileri derlemeye ve ilk ceyrek gorinimunu sekillendirmeye devam ediyoruz.

ISO ihracat iklim Endeksi subat ayinda 51,1 oldu

istanbul Sanayi Odasi (ISO) ihracat iklim Endeksi subat ayinda 51,2 seviyesinden 51,1'e sinirli gerileme gésterirken, st
Uste 14. ayinda da 50 esik degerin lzerinde kalmaya devam etti. Veri ile birlikte aciklanan notta diinya genelinde
ekonomik aktivitenin en hizli genisledigi bélgenin Orta Dogu oldugu, diger bolgelerde ise daha karmasik bir tablonun
ortaya ciktigi ifade edildi. Veriye gbre subat ayinda en gucli ekonomik blylime Suudi Arabistan'da gerceklesirken, en
belirgin daralma ise Turk imalat sanayi ihracat pazarinin %4'Unl olusturan Fransa'da kaydedildi. Avrupa'nin diger
bolgelerinde ise daha karmasik bir gérinimun ortaya ¢iktigi gortllyor. Veri notuna gére ekonomik aktivite Almanya‘da
hafif gerilerken, Birlesik Krallik'ta degisim gostermedi. Hollanda ve Romanya gibi diger dnemli pazarlarda yasanan tretim
daralmasina karsilik, italya ve ispanya'da biyime gerceklesti. italya’da ise genisleme son dokuz ayin en yiiksek oraninda
dlculdi. iSO tarafindan yayinlanan nota gére ABD'de ekonomik aktivite artmaya devam ederken kesintisiz blyime
egilimi 25 aya ulasti. Ote yandan ABD'de subat ayinda gérilen aktivite artisi ilmli diizeyde ve Nisan 2024'ten bu yana en
dustk oranda kaydedildi. Turk imalat sanayi ihracatcilarinin talep goérinimu subat ayinda da olumlu seyrederken, s6z
konusu iyimser gidisatin buytk 6lclide Orta Dogu kaynakli oldugu ve Fransa basta olmak Uzere bircok Avrupa pazarinda
talep gorinimunun zayif seyrettigi gozlemleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ALARK (Negatif): Alarko Holding, 4C24 finansal sonuglarini 1,61 Ll S D S
milyar TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde Mia Teknoloji 41,76 7,63 21,68
5,11 milyar TL, bir 6nceki ¢ceyrekte ise 1,52 milyar TL kar Enerya Enerji 245,70 7,06 13,12
aciklamisti. Ayni donemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %77, Sdt Uzay Ve Savunma 219,90 6,28 19,25
ceyreklik bazda %82 daralarak 427 milyon TL oldu. Sirket 4C'de Altinay Savunma Teknc 90,35 5,55 25,49
brit zarar elde etti. Yil geneline bakildiginda, 2024'te net kar %82 Tekfen Holding 7860 5,08 9,70
ve satis gelirleri %37 daraldi.
Diisenler Kapanis  Giinliik (%) Haftalik (%)
AZTEK: Aztek Teknoloji, 4C24 finansal sonuglarini 99 milyon TL Bim Birlesik Magazalai 517,00 676 1,62
net k.arnile ac;!kladl. $irk§t gec;en.yllln ayni déneminde 60 milyon Migros 521,50 6,46 8,91
TL bir once.kl ggyrekte ise 48 rTuIyon TL kar agiklamisti. Aynl Ard Grup Bilisim Tekne 30,68 560 618
doénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %12, ceyreklik bazda )
%25 iyileserek 2,4 milyar TL oldu. Tk Tekkon i ik L2
Sok Marketler Ticaret 38,72 -3,97 -0,36
BARMA: Barem Ambalaj, 4C24 finansal sonuclarini 208 milyon
TL net kar ile agikladl. Sirket gecen yilin ayni déneminde 243
milyon TL kar, bir dnceki ceyrekte ise 15 milyon TL zarar BIST 100 Para Girisi Para Girisi P.D. Orani
aciklamisti. Ayni donemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %11 (mnTL) (%)
daralirken, ceyreklik bazda %7 iyileserek 672 milyon TL olarak YKBNK 312,57 0,26%
aciklandi. ASELS 194,95 0,19%
AKBNK 63,32 0,12%
FROTO: Ford Otosan, 2028'te yiiriirlige girecek olan AB GUBRF 56,47 0,11%
Dogrudan Goris Standardi (GSR D Direct Vision Yonetmeligi) MIATK 53,44 0,07%

gerekliliklerine uyum ve karbon salinim azaltimi hedefleri dikkate
alinarak, Ford Otomotiv Sanayi A.S. ("Ford Otosan") ve Iveco PR TS PDLOGE
S.p.A. ("lveco") arasinda, birlikte yeni agir kamyon kabin BIST 100 Para Gikisi (mn?I'L)s ' '(%)

modellerinin gelistirilmesi icin is birliginde bulunmasina yonelik

- . BIMAS -860,40 0,43%
olarak Ortak Gelistirme Anlasmasi (Joint Development
e s i 5 o MGROS -378,02 0,40%
Agreement, "S6zlesme") imzalandidini duyurdu.
EKGYO -251,50 0,31%
TTKOM -214,15 0,27%
GLYHO: Global Yatinnm Holding, 2025 beklentilerini acikladi. ISCTR -208,93 0,15%

Buna gore, TMS 29 harig, Liman isletmeciligi gelirlerinde %40-60
artis, Gaz gelirlerinde %20-40 artis, Elektrik tGretimi gelirlerinde
%5-20 artis, Madencilik gelirlerinde %20-35 artis, Gayrimenkul
gelirlerinde %40-55 artis, Finans gelirlerinde %20-40 artis
beklenmektedir.

GWIND: Galatawind, Almanya’da 22 MW'lik GES projesinin
haklarini devraldigini duyurdu.

KCHOL: Kog Holding, sirketin %77 oraninda, Aygaz A.S.'nin ise
%20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlar A.S.

(EYAS) yonetim kurulu tarafindan, Sirket'in 2024 yili kari ve
daditilabilir diger kaynaklarindan karsilanmak tzere 9.45 milyar
TL tutarinda nakit kar pay! dagitilmasi karar verildigini agiklad.
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KONTR: Kontrolmatik, 4C24 finansal sonuglarini 657 milyon TL zarar ile acikladi. Maliyetlerdeki artis operasyonel karliligi
baskilarken, 219 milyon TL dlzeyinde net finansal gider ve 324 milyon TL diizeyinde ertelenmis vergi gideri baski unsuru
olusturdu.

OBAMS (Sinirh Negatif): Sirket, 4C24 finansal sonuglarini 370 milyon TL net kar elde etti. 2024 yilinin tamaminda sirketin
net satislari yillik bazda %49 duserek 17,3 milyar TL olarak gerceklesti. Sirket 12 aylik toplam net kari 307.0 milyon TL olarak
gerceklesti. Sirket, gecen sene 12 aylikta 1.28 milyar TL olarak acikladigi net karini, geriye donuk, 1.85 milyar TL olarak
dizeltti.

SUWEN (N6tr): Suwen Tekstil, 4C24 finansal sonuclarini 25 milyon TL net kar ile aciklad. Sirket gecen yilin ayni déneminde
57 milyon TL, bir 6nceki ceyrekte ise 99 milyon TL kar agiklamisti. Ayni donemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %19
iyilesirken, ceyreklik bazda %19 daralarak 1,1 milyar TL olarak aciklandi. Buna ragmen basarili maliyet kontrolu ile brit kar
marji ceyreklik bazda 4,3 puan iyileserek %53,0 oldu. Yil geneline baktigimizda, 2024'te 232 milyon TL net kar elde edildi.
(2023: 277 milyon TL). Ayni dénemde satis gelirleri 4,4 milyar TL oldu. (2023: 3,6 milyar TL). 2024'te marjlar bir 6nceki yila
gore iyilesti.

TAVHL: Tepe insaat, 3 milyon adet TAVHL payinin borsada islem géren tipe dénistimiine iliskin bagvuruda bulundu. Tav
Havalimanlari, subat ayi yolcu istatistiklerini yayinladi. Buna gore,

o Subat ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %3 artisla 5,5 milyon kisi dizeyinde gerceklesti. Yurt icinde tasinan yolcu
sayisi bir dnceki yila gére %2 daralirken, dis hat yolcu sayisi ise %8 artti.

o 1C25 déneminin ilk 2 ayinda tasinan yolcu sayisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %7 artti. i hat yolcu sayisi, bir
onceki yila goére %4 dis hat yolcu sayisi ise %10 artti.

Tav Havalimanlar'nin subat ayi yolcu blyimesini “Sinirli Pozitif” olarak yorumluyoruz. Yurt icinde tasinan yolcu sayisindaki
zayiflik, yolcu trafigini biraz baskilarken, dis hat yolcu sayisinda biiyliime devam etti. Tav Havalimanlari'ni %60 getiri
potansiyeli ve 396 TL hedef fiyat ile Model Portfoylimiizde tutmaya devam ediyoruz.

TEZOL (Negatif): Tezol, 4C24 finansal sonuclarini 196 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 365
milyon TL zarar, bir dnceki ceyrekte ise 211 milyon TL kar aciklamisti. Ayni donemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %11,
ceyreklik bazda %6 daralarak 1,31 milyar TL oldu. Sirket 4C'de brit zarar elde etti.

TKNSA (Hafif Negatif): Teknosa, Rekabet Kurumu tarafindan aralarinda sirketin de bulundugu teknoloji perakendeciligi
sektoriinde faaliyet gdsteren bazi perakendeciler ve bir tedarikci tesebbis hakkinda sorusturma acilmasina karar verildigini
aciklad.

TTKOM (Sinirh Pozitif): Turk Telekom, 4C24 finansal sonuclarini 4,3 milyar TL net kar ile acikladi. Piyasa beklentisi 2,3 milyar
TL net kar yontndeydi. Bu dénemde, sirketin cirosu beklentilere paralel gerceklesti. 2,6 milyar TL diizeyinde esas faaliyetten
diger gelirler, 3,6 milyar TL dlizeyinde net parasal kazang diizeltmesi net kari desteklerken, 10,5 milyar TL duzeyinde
ertelenmis vergi gideri net kar Uzerinde baski unsuru olusturdu. Sirket, 2025 yili beklentilerini UFRYK 12 hari¢ %8-9 satis geliri
buytimesi, %$38-40 FAVOK marji, Yatinm harcamalarinin satislara oraninin ise %28-29 diizeyinde gerceklesmesi
beklenmektedir.
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Sirket ve Sektor Haberleri

ULKER (Sinirli Pozitif): Sirket, 4C24 finansal sonuclarini 2,7 milyar TL net kar ile agikladi, béylece 2024 yilinda 7,4 milyar TL
net kar elde edilmis oldu. 4C24'de sirket 4 milyar TL FAVOK elde etti, FAVOK rakami ceyreksel bazda %40 yillik bazda %10
artis gésterdi yilin genelinde ise 15,6 milyar TL FAVOK kaydedilmis oldu. Sirket bu dénemde &ézkaynaklarini %31 oraninda
arttirdi, 6zkaynak karlihgi ise %26 civarinda gerceklesti.

VAKKO: Vakko, 4C24 finansal sonuclarini 231 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 1,56 milyar TL,
bir 6nceki ceyrekte ise 7 milyon TL kar acgiklamisti. Ayni donemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %4, ceyreklik bazda %39
iyileserek 4,5 milyar TL olarak aciklandi. Artan maliyetler ve faaliyet giderleri marjlari baskilad.

VESTL (Negatif): Vestel, 4C24 sonuclarini 6,4 milyar TL zarar ile agiklad. Sirket gecen yilin ayni déneminde, 3,8 milyar TL net
kar aciklamisti. Net satislar 37,4 milyar TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni ddnemine gore ylizde %12 azaldl. Sirketin
yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %9 azalis kaydetti ve net satislardaki payr %71 oldu. (4C23: %69) Sirket, negatif
4C24 1,08 milyar TL FAVOK aciklarken, bu rakam gecen yilin ayni déneminde 5,8 milyar TL idi. FAVOK marji ise, gectigimiz
yilin ayni dénemine gore 1658 baz puan azalarak -%2,9 oldu.

YATAS: Yatas, 4C24 finansal sonuglarini 17 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 50 milyon TL, bir
onceki ceyrekte ise 57 milyon TL kar aciklamisti. Ayni dénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %29 daralirken, ¢eyreklik
bazda %11 iyileserek 4,08 milyar TL olarak agiklandi. Brit kar marji 4C'de bir 6nceki ceyrede gore iyilesti ancak artan faaliyet
giderleri faaliyet marjlarini baskilad.
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BIST 100 Teknik Analiz
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Vade Ussel H.O. H.O. Kesisim Trend Yonii  Trendin Giicii En son 5 giin 6nce 20 giin 6nce

Kisa 5 glinlik 5-22 Yukari Kuvvetlenen yikselis 10,299 9,924 9,878

Orta 22 glnluk 22-50 Yukari Kuvvetlenen ylkselis 9,976 9,823 9,899

Uzun 50 gunlik 50-200 Yukari Kuvvetlenen ylkselis 9,894 9,822 9,857
Destek 3 Destek 2 Destek 1 Direncg 1 Direncg 2 Direng 3

BIST-1
aleioe 10,000 10,200 10,280

indikator Yorum

Momentum (trendin ivmesini gosterir): 100 esik degeri Gzerinde. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend go6stergesi): MACD (26,12) alim sinyali Gretmeye basladi. Pozitif.
RSI (trendin giiciinii gosterir): RSI, asiri alim bolgesinin hemen altinda. Pozitif.

Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi tim 6nemli ortalamalar tizerinde. Pozitif.
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FX Teknik Analiz

M E&{USDTRY GUN TL Lin kAN | svo VISl MATR:KS B

USD/TRY

Teknik gostergeler kisa vade icin 36,40 — 36,80 bandini 6n
plana cikariyor. Kurda, tarihi zirve boélgesi olan 36,60 direng
konumunda yer alirken, asadida 36.54, 36,48 ve 36,44
destekleri bulunuyor. KKM doénuUslerinin  etkili oldugunu
dederlendirdigimiz  kurumlar  kaynaklh DTH artisinin
gectigimiz sona ermesi, kurda subat ayinda ivmelenen
yukselisin ~ yerini  daha  kademeli  bir  harekete
birakabilecegini gosteriyor.
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M LA EURUSD GUN TL LIN |KHN  SVD MATR:KS (o) ]
EUR/USD .

Paritede olusan flama formasyonu, yukselisin yakin vadede t
1,10 seviyesine dogru devam edebilecegine isaret ediyor. ' ]
Ancak, orta — uzun vadeli gostergeler 1,10 seviyesine
yakinsamalarin duzeltme riskini artirabileceginin sinyalini
veriyor. Teknik go6rinim, yakin vade igin 1,05 - 1,10
bandina isaret ederken, 1,10 yakinindaki olasi hareketlerin
kalici olmakta zorlanabilecegini gosteriyor. Paritede 1,0850,
1,0820 ve 1,0785 seviyeleri destek, 1,0880, 1,0915 ve 1,0952

seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda. 12/24 01/25 02/25 03/25
e ERSNAAC] S

XAU/USD M L&XAUUSD GUN TL tin [knn | svo jsymTme I |

Altinda 26 Subat'tan bu yana devam eden kar satislarinin
bir stire daha etkisini strdirebilecegini dustinlyoruz. Ancak,
yukselis kanalinin alt sinir olan 2.750% destegdi Uzerinde
kalindik¢a geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmasi
muhtemel. Kiresel belirsizlikler ve givenli liman talebinin
onlmuzdeki dénemde devam edebilecegi kanaatindeyiz.
Dolayisi ile altina yonelik pozitif goristimizi koruyoruz.
Teknik seviyelere baktigimizda, 2.875%, 2.850$ ve 2.822%
destek; 2.900%, 2.923% ve 2.940$ ise direng konumunda.

XAGUSD GUN TL LIN | KHN | svil Y ET.s HMEE
XAG/USD M : Foo0s

Degerli metallerde son iki haftadir devam eden dizeltme
strecinin bir stre daha etkili olabilecegini dustntyoruz.
Ancak, gimuse yonelik olumlu beklentimizi koruyor ve
teknik  gostergeler  dogrultusunda  34$  hedefimizi
surdurtyoruz. Mevcut teknik gorinimde, kanal sinirinin
gectigi 30,50% seviyesinin altina inilmedigi sirece geri

cekilmelerin genel  yikselis  trendini bozmasini

beklemiyoruz. Gumus icin 32$, 31,50$ ve 31,16$ destek; ]
32,55%, 33,12% ve 33,80% ise direng seviyeleri olarak &ne » lo1/25 lo2/25 |o3/2L Grar
cikiyor.
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BiST-100 endeksine dahil hisse senetleri icin tahmini islem araliklan

Son Fiyat Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direncg 1 Direng 2 Direng 3
AEFES 178.00 167.87 172.53 175.27 179.93 182.67 187.33 190.07
AGHOL 313.00 303.17 307.83 310.42 315.08 317.67 322.33 324.92
AGROT 9.56 9.02 9.23 9.40 9.61 9.78 9.99 10.16
AKBNK 73.90 71.28 72.27 73.08 74.07 74.88 75.87 76.68
AKFYE 18.04 17.55 17.73 17.89 18.07 18.23 18.41 18.57
AKSA 13.30 12.66 12.92 13.11 13.37 13.56 13.82 14.01
AKSEN 35.78 34.51 35.01 35.39 35.89 36.27 36.77 37.15
ALARK 85.25 81.93 83.22 84.23 85.52 86.53 87.82 88.83
ALFAS 54.30 52.10 53.20 53.75 54.85 55.40 56.50 57.05
ALTNY 90.35 79.80 82.65 86.50 89.35 93.20 96.05 99.90
ANHYT 102.20 97.50 99.60 100.90 103.00 104.30 106.40 107.70
ANSGR 104.80 100.13 102.07 103.43 105.37 106.73 108.67 110.03
ARCLK 142.30 133.43 136.77 139.53 142.87 145.63 148.97 151.73
ARDYZ 30.68 27.25 28.25 29.47 30.47 31.69 32.69 33.91
ASELS 110.30 105.27 106.63 108.47 109.83 111.67 113.03 114.87
ASTOR 114.00 109.60 111.60 112.80 114.80 116.00 118.00 119.20
BERA 18.09 17.18 17.46 17.78 18.06 18.38 18.66 18.98
BIMAS 517.00 477.83 495.67 506.33 52417 534.83 552.67 563.33
BRSAN 382.50 363.83 372.17 377.33 385.67 390.83 399.17 404.33
BRYAT 1889.00 1,778.00 1,823.00 1,856.00 1,901.00 1,934.00 1,979.00 2,012.00
BSOKE 13.22 12.55 12.81 13.02 13.28 13.49 13.75 13.96
BTCIM 4.10 3.95 4.01 4.05 4.11 4.15 4.21 4.25
CANTE 1.47 143 1.44 146 1.47 1.49 1.50 1.52
CCOLA 53.00 50.67 51.83 52.42 53.58 54.17 55.33 55.92
CIMSA 48.10 44.68 45.78 46.94 48.04 49.20 50.30 51.46
CLEBI 2226.00 2,154.00 2,184.00 2,205.00 2,235.00 2,256.00 2,286.00 2,307.00
CVKMD 9.99 9.33 9.62 9.80 10.09 10.27 10.56 10.74
CWENE 18.56 17.53 17.83 18.20 18.50 18.87 19.17 19.54
DOAS 223.20 212.47 215.33 219.27 222.13 226.07 228.93 232.87
DOHOL 14.39 13.93 14.09 14.24 14.40 14.55 14.71 14.86
ECILC 45.26 43.57 44.37 44.81 45.61 46.05 46.85 47.29
EGEEN 9620.00 9,311.67 9,428.33 9,524.17 9,640.83 9,736.67 9,853.33 9,949.17
EKGYO 15.29 14.41 14.81 15.05 15.45 15.69 16.09 16.33
ENERY 245.70 214.07 221.83 233.77 241.53 253.47 261.23 273.17
ENJSA 65.05 61.95 62.95 64.00 65.00 66.05 67.05 68.10
ENKAI 53.85 51.53 52.52 53.18 54.17 54.83 55.82 56.48
EREGL 24.44 23.40 23.84 24.14 24.58 24.88 25.32 25.62
EUPWR 38.14 35.83 36.67 37.41 38.25 38.99 39.83 40.57
FENER 51.05 49.23 50.02 50.53 51.32 51.83 52.62 53.13
FROTO 993.00 961.17 970.33 981.67 990.83 1,002.17 1,011.33 1,022.67
GARAN 140.10 136.27 138.03 139.07 140.83 141.87 143.63 144.67
GESAN 54.00 50.97 52.13 53.07 54.23 55.17 56.33 57.27
GOLTS 424.25 406.33 410.42 417.33 421.42 428.33 432.42 439.33
GUBRF 307.75 285.75 292.25 300.00 306.50 314.25 320.75 328.50
HALKB 21.86 20.84 21.14 21.50 21.80 22.16 22.46 22.82
HEKTS 3.64 3.47 3.53 3.59 3.65 3.71 3.77 3.83
IEYHO 9.67 8.86 9.26 9.47 9.87 10.08 10.48 10.69
ISCTR 16.12 15.85 15.97 16.05 16.17 16.25 16.37 16.45
ISMEN 49.00 46.83 47.43 48.21 48.81 49.59 50.19 50.97
KARSN 11.77 11.12 11.40 11.58 11.86 12.04 12.32 12.50
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BiST-100 endeksine dahil hisse senetleri icin tahmini islem araliklan

Son Fiyat Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direng 1 Direng 2 Direncg 3
KCAER 10.81 10.45 10.58 10.69 10.82 10.93 11.06 11.17
KCHOL 170.70 164.13 166.97 168.83 171.67 173.53 176.37 178.23
KLSER 34.06 32.24 32.98 33.52 34.26 34.80 35.54 36.08
KONTR 34.80 31.40 32.48 33.64 34.72 35.88 36.96 38.12
KONYA 5887.50 5,550.83 5,719.17 5,803.33 5,971.67 6,055.83 6,224.17 6,308.33
KOZAA 76.80 72.48 74.07 75.43 77.02 78.38 79.97 81.33
KOZAL 25.86 24.13 24.87 25.37 26.11 26.61 27.35 27.85
KRDMD 31.96 29.61 30.23 31.09 31.71 32.57 33.19 34.05
LIDER 153.40 148.43 150.87 152.13 154.57 155.83 158.27 159.53
MAGEN 27.56 25.85 26.43 26.99 27.57 28.13 28.71 29.27
MAVI 71.00 68.72 69.73 70.37 71.38 72.02 73.03 73.67
MGROS 521.50 478.83 497.17 509.33 527.67 539.83 558.17 570.33
MIATK 41.76 34.63 36.43 39.09 40.89 43.55 45.35 48.01
MPARK 346.50 321.42 331.83 339.17 349.58 356.92 367.33 374.67
NTHOL 44.66 42.45 43.31 43.99 44.85 45.53 46.39 47.07
ODAS 5.65 5.43 5.52 5.58 5.67 5.73 5.82 5.88
OTKAR 459.00 43433 444.67 451.83 462.17 469.33 479.67 486.83
OYAKC 27.48 26.59 26.93 27.21 27.55 27.83 28.17 28.45
PASEU 36.02 33.47 34.41 35.21 36.15 36.95 37.89 38.69
PETKM 18.08 16.86 17.23 17.65 18.02 18.44 18.81 19.23
PGSUS 276.75 268.75 270.75 273.75 275.75 278.75 280.75 283.75
REEDR 13.50 11.55 12.19 12.85 13.49 14.15 14.79 15.45
SAHOL 106.00 101.37 103.13 104.57 106.33 107.77 109.53 110.97
SASA 3.66 3.50 3.58 3.62 3.70 3.74 3.82 3.86
SDTTR 219.90 190.20 199.10 209.50 218.40 228.80 237.70 248.10
SELEC 68.90 67.68 68.27 68.58 69.17 69.48 70.07 70.38
SISE 39.30 37.87 38.37 38.83 39.33 39.79 40.29 40.75
SKBNK 4.03 3.89 394 3.99 4.04 4.09 4.14 4.19
SMRTG 37.60 35.80 36.40 37.00 37.60 38.20 38.80 39.40
SOKM 38.72 36.47 37.59 38.15 39.27 39.83 40.95 41.51
TABGD 171.60 164.47 167.53 169.57 172.63 174.67 177.73 179.77
TAVHL 246.90 22293 233.47 240.18 250.72 257.43 267.97 274.68
TCELL 104.70 99.67 102.03 103.37 105.73 107.07 109.43 110.77
THYAO 333.00 323.25 327.50 330.25 334.50 337.25 341.50 344.25
TKFEN 78.60 70.72 72.63 75.62 7753 80.52 82.43 85.42
TMSN 108.00 103.63 105.47 106.73 108.57 109.83 111.67 112.93
TOASO 208.10 195.83 201.17 204.63 209.97 213.43 218.77 222.23
TSKB 13.42 13.13 13.27 13.35 13.49 13.57 13.71 13.79
TSPOR 0.97 0.92 0.94 0.95 0.97 0.98 1.00 1.01
TTKOM 49.62 45.85 47.63 48.63 50.41 51.41 53.19 54.19
TTRAK 759.00 708.17 720.33 739.67 751.83 77117 783.33 802.67
TUKAS 1.99 1.92 1.94 1.97 1.99 2.02 2.04 2.07
TUPRS 141.70 137.30 138.50 140.10 141.30 142.90 144.10 145.70
TURSG 16.84 16.14 16.40 16.62 16.88 17.10 17.36 17.58
ULKER 123.00 118.80 120.80 121.90 123.90 125.00 127.00 128.10
VAKBN 27.62 26.95 27.21 27.41 27.67 27.87 28.13 28.33
VESTL 60.85 58.52 59.48 60.17 61.13 61.82 62.78 63.47
YEOTK 58.90 54.85 56.00 57.45 58.60 60.05 61.20 62.65
YKBNK 31.90 30.91 31.25 31.57 31.91 32.23 32.57 32.89
ZOREN 4.01 3.90 3.95 3.98 4.03 4.06 411 4.14
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Dip Zirve Analizi (BiST-50 endeksine dahil hisse senetleri icin)

Hisse Son Fiyat 52 hafta Yilbagindan beri Dipten uzaklik Zirveye yakinhk Dipten uzaklik siralamasi  Zirveye yakinlik siralamasi
Senedi (TL) Endiisitk En Yiiksek En disiik En Yilksek 52 hafta YBB 52 hafta YBB 52 hafta YBB 52 hafta YBB
AEFES 178.00 134.96 304.75 155.80 191.60 %32 %14 %71 %8 25.00 23.00 12.00 22.00
AKBNK 73.90 38.06 75.05 61.60 75.05 %94 %20 %2 %2 44.00 36.00 48.00 44.00
ALARK 85.25 75.15 144.22 75.15 97.70 %13 %13 %69 %15 11.00 21.00 14.00 13.00
ARCLK 142.30 120.40 196.10 120.40 147.10 %18 %18 %38 %3 17.00 34.00 21.00 31.00
ASELS 110.30 51.47 114.00 7220 114.00 %114 %53 %3 %3 48.00 50.00 42.00 32.00
ASTOR 114.00 65.15 130.60 103.60 130.60 %75 %10 %15 %15 40.00 12.00 32.00 14.00
BIMAS 517.00 335.65 620.95 500.50 581.00 %54 %3 %20 %12 32.00 2.00 27.00 16.00
BRSAN 382.50 345.00 712.50 345.00 445.50 %11 %11 %86 %16 7.00 14.00 6.00 9.00
CCOLA 53.00 42.94 83.82 49.68 62.90 %23 %7 %58 %19 20.00 5.00 17.00 5.00
CIMSA 48.10 28.50 57.40 43.58 57.40 %69 %10 %19 %19 37.00 13.00 29.00 4.00
DOAS 223.20 168.50 356.24 168.50  225.00 %32 %32 %60 %1 27.00 45.00 15.00 49.00
DOHOL 14.39 12.34 17.77 12.85 15.15 %17 %12 %23 %5 15.00 17.00 25.00 26.00
EKGYO 15.29 8.41 15.85 13.35 15.85 %82 %15 %4 %4 43.00 25.00 41.00 30.00
ENJSA 65.05 52.20 71.80 55.45 66.30 %25 %17 %10 %2 21.00 33.00 34.00 39.00
ENKAI 53.85 32.34 57.20 46.52 55.15 %67 %16 %6 %2 36.00 30.00 38.00 36.00
EREGL 24.44 18.88 30.13 21.48 25.02 %29 %14 %23 %2 24.00 22.00 26.00 37.00
FROTO 993.00 843.02 1231.50 878.00 1000.00 %18 %13 %24 %1 16.00 20.00 23.00 50.00
GARAN 140.10 57.91 142.60 120.10 142.60 %142 %17 %2 %2 50.00 32.00 44.00 40.00
GUBRF 307.75 130.50 313.00 254.25  313.00 %136 %21 %2 %2 49.00 41.00 46.00 42.00
HALKB 21.86 12.87 22.10 16.15 22.10 %70 %35 %1 %1 38.00 49.00 49.00 46.00
HEKTS 3.64 3.32 6.67 3.32 430 %10 %10 %83 %18 5.00 10.00 7.00 6.00
ISCTR 16.12 9.95 17.77 13.36 16.44 %62 %21 %10 %2 35.00 39.00 35.00 38.00
KCHOL 170.70 147.10  270.75 147.10  188.70 %16 %16 %59 %11 14.00 31.00 16.00 18.00
KONTR 34.80 28.90 85.73 28.90 40.22 %20 %20 %146 %16 18.00 38.00 2.00 11.00
KOZAL 25.86 18.47 29.60 21.54 26.88 %40 %20 %14 %4 29.00 37.00 33.00 29.00
KRDMD 31.96 21.02 33.88 25.06 32.32 %52 %28 %6 %1 31.00 44.00 39.00 45.00
MAVI 71.00 65.25 137.00 65.25 89.95 %9 %9 %93 %27 3.00 8.00 5.00 1.00
MGROS 521.50 394.48 600.00 515.50 600.00 %32 %1 %15 %15 26.00 1.00 31.00 12.00
MIATK 41.76 30.92 82.60 30.92 44.18 %35 %35 %98 %6 28.00 48.00 3.00 25.00
ODAS 5.65 5.16 10.92 5.16 6.64 %9 %9 %93 %18 4.00 9.00 4.00 8.00
OYAKC 27.48 13.72 28.28 22.66 28.28 %100 %21 %3 %3 45.00 42.00 43.00 34.00
PETKM 18.08 16.00 26.20 16.00 19.59 %13 %13 %45 %8 10.00 18.00 19.00 21.00
PGSUS 276.75 158.05 279.25 208.00 279.25 %75 %33 %1 %1 41.00 46.00 50.00 48.00
REEDR 13.50 11.13 68.05 11.13 15.37 %21 %21 %404 %14 19.00 43.00 1.00 15.00
SAHOL 106.00 72.41 111.00 92.65 108.80 %46 %14 %5 %3 30.00 24.00 40.00 35.00
SASA 3.66 3.38 6.48 3.38 4.44 %8 %8 %77 %21 2.00 7.00 8.00 2.00
SISE 39.30 35.30 55.64 35.30 43.00 %11 %11 %42 %9 8.00 16.00 20.00 19.00
SOKM 38.72 36.76 66.42 36.76 42.24 %5 %5 %72 %9 1.00 4.00 11.00 20.00
TAVHL 246.90 159.50  294.75 238.00 290.25 %55 %4 %19 %18 34.00 3.00 28.00 7.00
TCELL 104.70 59.10 111.81 90.95 109.50 %77 %15 %7 %5 42.00 29.00 37.00 28.00
THYAO 333.00 257.50 338.75 278.75  338.75 %29 %19 %2 %2 23.00 35.00 45.00 41.00
TKFEN 78.60 38.14 84.30 58.65 79.45 %106 %34 %7 %1 46.00 47.00 36.00 47.00
TOASO 208.10 179.50 353.75 19330 230.20 %16 %8 %70 %11 13.00 6.00 13.00 17.00
TTKOM 49.62 28.64 57.80 43.14 52.75 %73 %15 %16 %6 39.00 26.00 30.00 23.00
TUPRS 141.70 123.10 189.77 123.10  150.60 %15 %15 %34 %6 12.00 28.00 22.00 24.00
ULKER 123.00 97.70 188.70 108.80 127.00 %26 %13 %53 %3 22.00 19.00 18.00 33.00
VAKBN 27.62 13.18 28.08 22.84 28.08 %110 %21 %2 %2 47.00 40.00 47.00 43.00
VESTL 60.85 54.10 107.30 54.75 73.15 %12 %11 %76 %20 9.00 15.00 9.00 3.00
YKBNK 31.90 20.66 39.46 27.72 33.58 %54 %15 %24 %5 33.00 27.00 24.00 27.00
ZOREN 4.01 3.65 6.94 3.65 4.66 %10 %10 %73 %16 6.00 11.00 10.00 10.00

YBB: Yilbasindan bugiine
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen dedisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve dederleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykirn olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
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