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Giine Baslarken

Gunaydin. ABD'de resesyon kaygilari Wall Street'e satis getirmeye
devam ederken, Temsilciler Meclisi'nde kamu faaliyetlerini 30 Eylil'e
kadar finanse edecek programin kabul edilmesi vadelilere alim
getiriyor. Avrupa'da da benzer sekilde, diin %1'in Uzerinde disen
borsalarin ardindan vadeliler bu sabah %1 civari pozitif bolgede.
Asya'da ise karisik bir gériiniim var. Borsa istanbul’'da 10.500 direnci
din Uglinct kez test edildi ve asilamadi, bugin dordincl kez test
edilmesini bekliyoruz. 10.520 / 10.560 bolgesi direng alani olarak
izlenebilir. Gunin ajandasinda ABD TFUE verileri éne cikiyor.
15:30'da aciklanacak verilerle ABD'de yillik TUFE'nin manset ve
cekirdek rakamlarda sinirh bir diislis sergilemesi bekleniyor. ABD'de,
opsiyon piyasalarinda satim yoéniinde acilan pozisyon hacminin
rekor seviyelere ulasmasi nedeniyle bugiinkii TUFE'nin olasi bir tepki
alimini tetikleme potansiyeli ylksek. Boyle bir tepki durumunda,
BIST'te de olumlu egilimin tekrar destek bulmasini bekleriz. 10.350 /
10.380 bandi ise BIST'te ilk destek alani olarak izlenebilir. 5 yil vadeli
Turkiye CDS'leri gline 264 baz puandan basliyor. ilerleyen dénemde
burada tekrar 250 baz puan ve altina gerileme bekleriz.

Ekonomik Takvim
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AVRUPA iMAR VE
KALKINMA BANKASI

PiYASALAR
Yurtici Kapanis 1 giin (%) 1 hafta (%)
BIST 100 10.438,33 0,15 5,46
BIST 30 11.705,05 0,14 5,24
BIST 50 9.311,20 0,21 547
BIST TUm 12.085,74 0,20 5,55
BIST Banka 16.065,11 -2,21 0,07
BIST Ulastirma 39.711,28 -0,81 4,87
BIST Sinai 13.182,86 1,10 9,40
Yurtdisi Endeksler Son 1 giin (%) 1 hafta (%)
Nasdaq 17.436,10 -0,2% -6,0%
Dax 22.328,77 -1,3% -3,3%
Cac 40 7.941,91 -1,3% -2,8%
FTSE 100 8.495,99 -1,2% 0,3%
Hazine Tahvilleri son Gu“({;;‘ - veeD. (%)
TR 10 Yilhk Tahvil 23,59 -0,64 -6,55
GER 10 Yilhk Tahvil 2,89 2,01 22,16
ABD 10 Yilik Tahvil 4,27 -0,33 -6,67
ITA 10 Yillik Tahvil 3,99 0,50 12,89
FR 10 Yillik Tahvil 3,52 0,60 10,47
UK 10 Yilhk Tahvil 4,61 -0,56
Déviz son Gunldk D. v pp b (%)
(%)
USDTRY 36,59 0,00 3,41
EURTRY 39,94 -0,11 8,90
GBPTRY 47,32 -0,20 6,91
BRENT ($) 69,65 0,03 -6,75
XAUUSD (%) 2917,24 0,05 11,20
XAGUSD (%) 32,79 -0,47 13,48
COPPER ($) 4,78 0,49 19,66
XPTUSD ($) 985,91 0,12

GUNLUK TEKNiK ANALiZ BAZLI HiSSE ONERILERI

Hisse ALIM Aralig: SATIM Arahigi (TP) Zarar KES (SL)
KCHOL 173.70 - 175.80 178.30 - 181.40 172.40
SASA 3.77 - 3.82 3.87 - 3.94 3.75
OYAKC 28.36 - 28.70 29.12 - 29.64 28.16
TABGD 171.80 - 173.90 176.30 - 179.50 170.50

HAFTALIK TEKNIK ANALiZ BAZLI HiSSE ONERILERI

Hisse ALIM Arahgi SATIM Arahigi (TP) Zarar KES (SL)
GARAN 141.30 - 143.20 147.50 - 152.50 138.60
TUPRS 139.00 - 140.90 145.10 - 150.00 136.40
EREGL 24.70 - 25.00 25.78 - 26.66 24.24
BIMAS 552.00 - 559.50 576.00 - 596.00 541.50
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Global Piyasalarda One Cikanlar

ABD Ticaret Bakani Lutnick ile Kanada'nin Ontario Basbakani Ford arasinda yapilan goérisme sonrasinda Kanada'nin
ABD'ye satilan elektrige uygulayacagi %25'lik giimrik vergisinin askiya alindidi aciklanirken, ABD Baskani Trump'in dln
piyasalarda hareketlilige neden olan ‘Kanada'dan ithal edilen celik ve aliminyuma giumrik tarifesini %25'ten %50'ye
ctkarma dlizenlemesi’ de geri cekildi. ABD borsalar, Trump'tan Kanada'ya yonelik tarifeleri artiracagini duyurmasinin
ardindan glinu ekside kapatirken, bu sabah tarife artisi dizenlemesinin geri ¢ekilmesi sonrasinda Asya'da karisik bir seyir
izleniyor. Kuresel tahvillerde din kismi satislar izlenirken, getiriler yikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi glinii 7 baz puana
yakin artisla %4,28 civarindan kapatti. Piyasalarda resesyon riski fiyatlamalarda one c¢ikmaya devam ederken, vadeli
piyasalar Fed'in ekonomiyi desteklemek icin daha fazla faiz indirimine gidecegini fiyatlamaya devam ediyor. Bu cercevede,
bugiin ABD'de subat ayina iliskin aciklanacak TUFE verileri yurt disi gindemin en énemli maddesini olusturuyor. ABD'de
yillik TUFE'nin subat ayinda %3 seviyesinden %2,9'a, yillik cekirdek TUFE'nin ise %3,3'ten %3,2'ye gerilemesi bekleniyor.
Buglin ayrica, TSI 11:45te Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde Frankfurt'ta konusma yapacak.

Kiiresel Borsalar:

ABD borsalari giini duslsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, %1,14 azalarak 41.432,87 puana geriledi. S&P 500
endeksi %0,76 azalisla 5.571,95 puana ve Nasdaq endeksi %0,18 azalarak 17.436,10 puana indi.

Avrupa borsalari da gini dususle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600, %1,7 deder kaybiyla 536,89
puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,21 disusle 8.495,99 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,31 gerileyerek
7.941,91 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi %1,29 deger kaybiyla 22.328,77 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%1,38 azalisla 37.698,31 puana indi.

Japonya'da gelen subat ayi aylik UFE verisinin beklentilerin altinda gelerek %0,1'lik disise isaret etmesinin ardindan bu
sabah saatlerinde Japonya Nikkei endeksi %0,1 artida seyrediyor. Hong Kong Hang Seng endeksi %0,7, Cin CSI 300
endeksi ise %0,3 dusUsle islem gorlyor. ABD borsalarinda diin izlenen kayiplarin ardindan bu sabah vadelilerde tepki
arayisi oldugunu goérmekteyiz. Avrupa vadelilerinde ise karisik bir resim 6n planda.

Tahvil Piyasalari:

ABD 10 yillik tahvil faizi gini 7 baz puana yakin yulkselisle %4,28 civarindan tamamlarken, 5 yillik tahvil faizi ise 7 baz
puan artarak %4,03 Gzerine cikti. 2 yillik tahvilin getirisi ise 6 baz puan yikselisle %3,94 seviyesi lGizerinde glinu kapatti.

Japonya'da tahvil getirilerinde son donemde izlenen sert yukselis din yerini kismi bir distse birakti. Japonya 10 yillhk
tahvil faizi, %1,58'e dogru yukselerek 2008'den bu yana en yuksek seviyelerine tirmanmasinin ardindan diin 6 baz puan
gerileyerek %1,51 seviyesinden glini tamamladi.

Avrupa tahvil faizlerinde de din ytkselis egilimi izlendi. Almanya 10 yillik tahvil faizi glinli 6,4 baz puan yukselisle %2,8970
seviyesinden kapatirken, italya 10 yillik tahvil faizi ise 5 baz puan artarak %4 lzerine cikti. Fransa'da ise 10 yillik tahvilin
getirisi 4,3 baz puan yukselerek %3,58 seviyesi lizerinde glini tamamladi.

Para Piyasalari:

Dolar endeksi glini %0,5 kayipla 103,42 seviyesinden tamamlarken, EURUSD paritesi ise glin icerisinde 1,0940 seviyesi
Uzerini test ederek ekim ayindan bu yana en yilksek seviyelerine tirmanmasi sonrasinda ginid %0,8 primle 1,0920
civarinda kapatti.

USDJPY paritesi %0,4 primle 147,78 seviyesinden glnli tamamlarken, GBPUSD paritesi ise gln icerisinde 1,2960 Ulzerine
kadar tirmanmasi sonrasinda glni %0,6 yukselisle 1,2950 civarindan kapatti.

Emtia Piyasalari:

Altinin ons fiyati, din %1'e yakin primle 2.915$ Uzerinde kapanirken, glimus fiyatlar %2,6'lik gicli bir primle 32,94$
seviyesi Uzerine ¢iktl. Altin / gimUs rasyosu ise 89,98 seviyesinden 88,51'e geriledi.

Petrol fiyatlarinda Pazartesi glint gorilen sert satislarin ardindan din bir miktar toparlanma kaydedildi. Brent petrol glinu
%0,4 yukselisle varil basina 69,56$ seviyesinden, ham petrol ise %0,3 primle varil basina 66,25$ seviyesinden tamamladi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi



Gunliuk Bulten AVRUPA iMAR VE

12 Mart 2025 KALKINMA BANKASI

Ekonomi ve Politika Haberleri

Cari dengenin ocak ayinda 4,5 milyar dolar agik vermesini bekliyoruz

Cari dengenin ocak ayinda 4,5 milyar dolar civarinda yiksek bir agik vermesini bekliyoruz. Forlnvest Haber anket
sonuclarina goére piyasa medyan tahmini ise ocak ayinda 3,3 milyar dolarlik cari agik ile kurum tahminimizin altinda yer
aliyor. 2025 yil sonu cari agik tahminimizi yakin dénemde; (i) TL'deki reel degerlenmenin, 2024 yilina kiyasla daha sinirli
boyutta olmak Uzere, 2025'te de devam edecedi, (ii) tiketim mali ithalatindaki artisin korunacagi ve (iii) 6nemli ihracat

pazarlanimizdaki zayif talep gériiniminin siirecegi varsayimi ile birlikte 15 milyar dolar (GSYiH'nin %1'i) seviyesinden 22
milyar dolara (GSYiH'nin %1,5'i) revize ettigimizi hatirlatmak isteriz.

Cari islemler Dengesi (yullik, milyar US$)
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Kaynak: TCMB, Bloomberg,

Hazine, diin gerceklestirdigi ihalelerde 102,4 milyar TL borglandi

Hazine ve Maliye Bakanlgi, bdingln dizenledigi 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil
ihalelerinde ROT satislar dahil piyasalardan toplam 102,4 milyar TL borclandi. 2 yil vadeli sabit kuponlu ihalede talep /
satis rasyosu 2,27x olurken, ortalama bilesik getiri %37,28 dlizeyinde gerceklesti. 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ihalede ise
talep / satis rasyosu 1,73x ile dustk bir talebi isaret ederken, dénemsel faiz %10,83 oldu. Mart — Mayis 2025 dénemi ig
borclanma stratejisine gére Hazine bu ay 124,7 milyar TL'lik itfasi karsiliginda, 5 ihale ile birlikte i¢ piyasalardan toplam
201,2 milyar TL borclanmayi hedefliyor (6ngorilen geri cevirme rasyosu %161). Dinki ihalelerin ardindan Hazine; 17
Mart Pazartesi ginU 10.03.2032 itfa tarihli 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi (ilk ihrag), 18 Mart Sali gunu ise
15.12.2027 itfa tarihli 3 yil vadeli TUFE'ye endeksli (yeniden ihrac) ve 12.09.2029 itfa tarihli 5 yil vadeli sabit kuponlu

(yeniden ihrag) tahvil ihalesi dizenleyecek ve mart ayi i¢ borclanma programini tamamlayacak. Bu ay icin planlanan
dogrudan satis bulunmuyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

AHGAZ (Sinirh Negatif): Ahlatci Dogal Gaz, 4C24 finansal
sonuglarini 115 milyon TL net kar ile acikladi. Bu dénemde sirket
1,58 milyar TL FAVOK vyaratirken, 2,5 milyar TL dizeyinde
ertelenmis vergi gideri baski unsuru olusturdu.

AKFYE (Negatif): Akfen Yenilenebilir Enerji, 4C24 finansal
sonuglarini 576 milyon TL zarar ile acikladl. Bu dénemde sirketin
FAVOK yaratimi bir énceki yilin ayni dénemine gére %25 darald.
1,43 milyar TL dlizeyinde net esas faaliyetten diger giderler baski
unsuru olusturdu. 229 milyon TL net parasal kazang ve 284
milyon TL duzeyinde ertelenmis vergi geliri finansal sonuglari bir
miktar destekledi.

ALTNY (Negatif): Sirket, 4C24 sonuglarini 368 milyon TL net kar
ile acikladi. Aciklanan net kar rakami, yillik bazda ylzde %39
azalirken, ceyreksel bazda ise, ylizde %666 arttl. Net satislar 580
milyon TL olarak aciklandi ve gecen senenin ayni dénemine gére
ylzde %15 azaldi. Sirket, 4C24'te 273 milyon TL FAVOK aciklad!
ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine goére ylzde %43
azalis gésterdi. FAVOK marji ise, gectigimiz yiin ayni dénemine
gore 2306 baz puan azalarak %47,0 oldu.

AYDEM: Aydem Yenilenebilir Enerji, 4C24 finansal sonuglarini
15,4 milyar TL zarar ile acikladi. Bu dénemde sirketin FAVOK
yaratimi bir énceki yilin ayni dénemine gore %68 daraldi. Yatirim
faaliyetlerinden elde edilen 18,5 milyar TL dlizeyinde net gider
baski unsuru olustururken, 3,5 milyar TL dlzeyinde ertelenmis
vergi geliri finansal sonuclari bir miktar destekledi.

BERA: Bera Holding, 4C24 finansal sonugclarini 422 milyon TL
zarar ile agikladi. Sirket gecen yilin ayni doneminde 4,0 milyar TL,
bir onceki ceyrekte ise 263 milyon TL kar aciklamisti. Ayni
doénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %20, ceyreklik bazda
%1 daralarak 3,9 milyar TL oldu.

BIMAS (Notr): Sirket, 4C24 finansal sonuglarini aciklandi.
Ceyreklik net satislar piyasa beklentisi olan 135,4 milyar TL'nin
altinda kalirken, yillik bazda toplam net satislar 519,6 milyar TL ile
%10 artis kaydetti. FAVOK, 2024 yilinda 22,6 milyar TL olarak
gerceklesirken yillik bazda %14 artis gésterdi, 4. ceyrek FAVOK
ise 6,97 milyar TL ile piyasa beklentisi 7,4 milyar TL'ye yakin
gercekleserek onceki yilin ayni dénemine goére %195 yukseldi.
Net kar ise 2024 yilinda 18,6 milyar TL olarak yillik bazda %17
gerilerken, 4. ceyrekte 3,86 milyar TL ile piyasa beklentisi olan 6,1
milyar TL'nin altinda kaldi ve gecgen yilin ayni dénemine gore
%53 dusls kaydetti.

Yiikselenler
Ulker

Tukas
Cimsa
Aselsan

Karsan Otomotiv

Diisenler

Isiklar Enerji Ve Yapi H
Vestel

Girisim Elektrik Sanayr
Bera Holding

Aksa

BIST 100 Para Girisi

ASELS
YKBNK
ULKER
TTKOM
EKGYO

BIST 100 Para Cikisi

AKBNK
ISCTR

MGROS
THYAO
BIMAS

Kapanis
135,30
2,14
51,70
117,00
12,39

Kapanis
8,94
57,95
51,90
17,40
12,83

Giinliik (%) Haftalik (%)

10,00 18,17
7,54 16,30
7,48 17,61
6,07 15,04
527 17,33
Giinliik (%) Haftalik (%)
-7,55 -14,29
-4,77 3,57
-3,89 8,31
-3,81 345
-3,53 191

Para Girisi P.D. Orani
(mnTL) (%)
366,37 041%
351,24 0,24%
204,20 0,20%
116,31 0,19%
110,45 0,13%

Para Cikisi P.D. Orani
(mnTL) (%)
-447,80 0,20%
-348,98 0,18%
-173,51 0,17%
-173,40 0,16%
-135,27 0,12%
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BOBET (Negatif): Sirket, 4C24 finansal sonuclarini acikladi. Ceyreklik net satislar piyasa beklentisinin hafif altinda kalirken,
yillik bazda toplam net satislar 10,1 milyar TL ile %21 disus kaydetti. FAVOK, 2024 yilinda 2,03 milyar TL olarak gercekleserek
yillik bazda %38 gerilerken, 4. ceyrek FAVOK 543 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 642 milyon TL'nin altinda kaldi ve gecen
yilin ayni dénemine gére %30 dusUs gosterdi. Net kar ise 2024 yilinda 161 milyon TL olarak yillik bazda %92 gerilerken, 4.
ceyrekte 51 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 100 milyon TL'nin altinda kaldi ve gecen yilin ayni donemindeki 1,16 milyar
TL'lik net kara kiyasla %96 dusts gosterdi.

CANTE (Sinirli Negatif): CAN2 Termik, 4C24 finansal sonuclarini 307 milyon TL zarar ile acikladi. Bu dénemde sirketin
cirosu, bir énceki yilin ayni dénemine gére %9 daralirken, FAVOK yaratimi ise %10 geriledi. 543 milyon TL diizeyinde net
finansman gideri ve 190 milyon TL dizeyinde ertelenmis vergi gideri baski unsuru olusturdu.

CLEBI (Pozitif): Celebi Hava Servisi, 4C24 finansal sonugclarini 1,05 milyar TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar, bir 6nceki
yilin ayni dénemine gére %159 artti. Bu dénemde sirketin FAVOK yaratimi ise bir dnceki yilin ayni dénemine gére %44 artti.

CVKMD (Sinirh Negatif): CVK Maden, 4C24 sonugclarini 591 milyon TL net kar ile agikladi. Agiklanan net kar rakami, yillik
bazda ylzde %84 artarken, ceyreksel bazda ise ylzde %191 artti. Net satislar 731 milyon TL olarak agiklandi ve gecen
senenin ayni dénemine gore ylizde %8 azald!.

CWENE (Sinirli Negatif): CW Enerji, 4C24 finansal sonuglarini 144 milyon TL zarar ile agikladi. Bir dnceki yilin ayni donemine
gore FAVOK yaratimi %26 artti. 425 milyon TL diizeyinde net parasal kazanc finansal sonuclari desteklerken, 847 milyon TL
duzeyinde ertelenmis vergi gideri baski unsuru olusturdu.

DGNMO: Doganlar Mobilya, 4C24 finansal sonuclarini 659 milyon TL zarar ile acikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde 276
milyon TL zarar, bir 6nceki ceyrekte ise 2 milyon TL kar agiklamisti. Ayni dénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %9
daralirken, ceyreklik bazda %10 iyileserek 3,2 milyar TL oldu. Artan maliyetler ve faaliyet giderleri marjlar baskilad.

INDES: indeks Bilgisayar, 4C24 finansal sonuclarini 46 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 554
milyon TL, bir dnceki ceyrekte ise 38 milyon TL kar aciklamisti. Ayni dénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %5 daralirken,
ceyreklik bazda %22 iyileserek 18,8 milyar TL oldu. Artan maaliyetler ve faaliyet giderleri nedeniyle brit kar marji 4C'de 2,8
puan gerilerken, faaliyet marjlari da daraldi.

KARSN (Pozitif): Karsan, 4C24 sonuglarini 972 milyon TL net kar ile acikladi. Sirket gecgen yilin ayni déneminde, 508 milyon
TL zarar aciklamisti. Net satislar 4.652 milyon TL olarak agiklandi ve gecen senenin ayni donemine goére ylzde %24 artti.
Sirketin yurtdisi satislari, yillik ve ABD dolari bazinda, %26 artis kaydetti ve net satislardaki pay1 %71 oldu. (4C23: %70) Sirket,
4C24'te 978 milyon TL FAVOK acikladi ve bu rakam gecen senenin ayni dénemine gére ylizde %174 artis gdsterdi. FAVOK
marjl ise, gectigimiz yilin ayni dénemine gére 1151 baz puan artarak %21,0 oldu.

KOTON (Negatif): Koton, 4C24 finansal sonuclarini 1,41 milyar TL zarar ile acikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 130
milyon TL, bir 6nceki ceyrekte ise 264 milyon TL kar agiklamisti. Ayni dénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %1, ¢eyreklik
bazda %7 daralarak 6,1 milyar TL oldu. Artan maliyetler ile brtt kar marji 4C'de bir 6nceki ceyrege gore 18,4 puan daralarak
%42,8 oldu. Faaliyet marjlari daraldi. Sonug olarak sirket 2024'te 397 milyon TL zarar elde etmis oldu. (2023: 2,6 milyar TL).
Ote yandan sirket, 2025 yilinda TMS 29 hari¢ satis blylimesinin ~%40 seviyesinde gerceklesecegini éngériiyor.

MAGEN (Negatif): Margin Enerji, 4C24 finansal sonuclarini 1,2 milyar TL zarar ile acikladi. Operasyonel olarak zayif bir
ceyrek gecirmesiyle birlikte, 1,67 milyar TL diizeyinde yatinm faaliyetlerinden elde edilen net gider baski unsuru olusturdu.

MOGAN (Negatif): Mogan Enerji, 4C24 finansal sonuglarini 1,76 milyar TL zarar ile acikladi. Bu dénemde sirketin cirosu bir
dnceki yilin ayni dénemine gére %11 artarken, yaratilan FAVOK ise %40 daraldi. 1,3 milyar TL diizeyinde net finansman gideri
ve 666 milyon TL dizeyinde ertelenmis vergi gideri baski unsuru olusturdu. 1,3 milyar TL diizeyinde net parasal kazang
duzeltmesi finansal sonuclar destekledi.
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ODAS (Negatif): Odas Elektrik, 4C24 finansal sonugclarini 1 milyon TL net kar ile agikladi, piyasa beklentisi 414 milyon TL
zarar yéniindeydi. Bu dénemde sirketin FAVOK yaratimi bir énceki yilin ayni dénemine gére %36 daraldi.

REEDR: Reeder Teknoloji, 4C24 finansal sonuglarini 171 milyon TL zarar ile agikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde 478
milyon TL kar, bir 6nceki ceyrekte ise 102 milyon TL zarar agiklamisti. Ayni dénemde sirketin satis gelirleri yillik bazda %41,
ceyreklik bazda %37 daralarak 603 milyon TL oldu.

SAHOL: Sabanci Holding, %50'si dolayli olarak Sabanci Holding'e ait olan Enerjisa Uretim'in, Edirne (410 MW) ve Balkaya
(340 MW) bolgelerine iliskin YEKA kullanim hakki s6zlesmeleri imzaladigini agikladi.

SOKM (Negatif): Sirket, 4C24 finansal sonuclarini agikladi. Ceyreklik net satislar piyasa beklentisinin hafif altinda kalirken,
yillik bazda toplam net satislar 202,2 milyar TL ile %5 artis kaydetti. FAVOK, 2024 yilinda 4 milyon TL olarak gercekleserek
yillik bazda %100 dusis goésterdi, ancak 4. ceyrek FAVOK 1,76 milyar TL ile piyasa beklentisi olan 1,7 milyar TL'yi asarak
onceki yilin ayni donemine gore %59 artis gosterdi. Net kar ise 2024 yilinda 61,2 milyon TL olarak yillik bazda %99
gerilerken, 4. ceyrekte -161,7 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 794 milyon TL'nin oldukca altinda kaldi ve gegen yilin ayni
doénemindeki -582,3 milyon TL'lik zarara kiyasla kayiplar darald.

ZOREN (Sinirh Negatif): Zorlu Enerji, 4C24 finansal sonuclarini 4,2 milyar TL zarar ile acikladi. Sirketin FAVOK yaratimi bir
onceki yilin ayni dénemine gore %107 arttl. 7 milyar TL dlzeyinde net finansman gideri baski unsuru olusturdu. 2,1 milyar TL
duzeyinde ertelenmis vergi geliri finansal sonuglari destekledi.
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BIST 100 Teknik Analiz
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Vade Ussel H.O. H.O. Kesisim Trend Yonii  Trendin Giicii En son 5 giin 6nce 20 giin 6nce
Kisa 5 glinlik 5-22 Yukari Kuvvetlenen yikselis 10,345 10,102 9,840
Orta 22 glnluk 22-50 Yukari Kuvvetlenen yikselis 10,016 9,879 9,887
Uzun 50 guinlik 50-200 Yukari Kuvvetlenen yiikselis 9,916 9,847 9,854
Destek 3 Destek 2 Destek 1 Direncg 1 Direng 2

BIST-100
10,000 10,200 10,280 : : : 10,630 10,750

indikator Yorum

Momentum (trendin ivmesini gosterir): 100 esik degeri Gzerinde. Pozitif.

MACD (orta vadeli trend goéstergesi): MACD (26,12) alim bolgesinde. Pozitif.

RSI (trendin giiciinii gosterir): RSI, asiri alim bolgesinin hemen altinda. Pozitif.
Hareketli Ortalamalar: BIST 100 endeksi tim 6nemli ortalamalar tizerinde. Pozitif.
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FX Teknik Analiz

USD/TRY

Trend ve momentum gostergelerinin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda USDTRY'de kademeli yukselis egiliminin
devamini bekliyoruz. Teknik gostergeler kisa vade icin 36,40
— 36,80 bandinda bir hareket olasiligina isaret ediyor. Kurda,
tarihi zirve bolgesi olan 36,60 diren¢ konumunda vyer
alirken, asagida 36,54, 36,48 ve 36,44 destekleri bulunuyor.
2025 yil sonu tahminlerimiz TL'deki reel degerlenmenin,
2024'e kiyasla daha dusuk bir oranda olacak sekilde devam
edecegi yonlnde.

EUR/USD

Flama formasyonunun calismasi ile birlikte din yukselisini
1,0950'ye dogru hizlandiran paritede, orta — uzun vadeli
gostergeler 1,10 seviyesine yakinsamalarin dlzeltme riskini
artirabileceginin sinyalini veriyor. Teknik gorinum, yakin
vade icin 1,05 — 1,10 seviyeleri arasinda genis bir banda
isaret ederken, 1,10 yakinindaki olasi hareketlerin kalic
olmakta zorlanabilecegini gosteriyor. Paritede 1,0880,
1,0850 ve 1,0820 seviyeleri destek, 1,0915, 1,0952 ve 1,10
seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda.

XAU/USD

Teknik gostergeler ons altinin  kisa vadede 2.750%
Uzerindeki hareketini koruyabilecegine ve 2.750$ - 3.050%
bandinda islem gorebilecegine isaret ediyor. Son dénemde
etkili olan kar satislarinin bir sire daha devam etmesi
beklenebilir. Ancak, yikselis kanalinin alt siniri olan 2.750%
destegi Uzerinde kalindikca geri cekilmelerin alim firsat
olarak sinirli  kalabilecedini degerlendiriyoruz. Teknik
seviyelere baktigimizda, 2.900§, 2.875% ve 2.850$ destek;
2.923%, 2.940% ve 2.955% ise diren¢ konumunda.

XAG/USD

Bu sabah 33$ yakininda islem géren gumdiste, teknik
goérinim  bu  bodlgeden  yeniden tepki  satislari
olusabilecegine isaret ediyor. Degerli metallerde son iki
haftadir devam eden ivme kaybinin bir stre daha etkili
olabilecegi goérustindeyiz. Ancak, gimuse yonelik olumlu
beklentimizi koruyor ve kanal sininnin gectigi 30,50%
seviyesinin altina inilmedigi stirece geri ¢cekilmelerin ytkselis
trendini bozmasini beklemiyoruz. Gimus icin 32,55%, 32% ve
31,50$ destek; 33,12%, 33,80% ve 34,25$ ise direnc seviyeleri
olarak 6ne cikiyor.
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BiST-100 endeksine dahil hisse senetleri icin tahmini islem araliklan

Son Fiyat Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direng 1 Direng 2 Direnc 3
AEFES 177.00 168.33 171.87 174.43 177.97 180.53 184.07 186.63
AGHOL 306.00 294.00 300.00 303.00 309.00 312.00 318.00 321.00
AGROT 9.40 8.98 9.15 9.27 9.44 9.56 9.73 9.85
AKBNK 71.90 68.13 69.77 70.83 72.47 73.53 7517 76.23
AKFYE 18.12 17.45 17.64 17.88 18.07 18.31 18.50 18.74
AKSA 12.83 11.77 12.18 12.51 12.92 13.25 13.66 13.99
AKSEN 36.02 33.97 34.57 35.29 35.89 36.61 37.21 37.93
ALARK 83.10 77.48 79.07 81.08 82.67 84.68 86.27 88.28
ALFAS 53.95 52.50 53.15 53.55 54.20 54.60 55.25 55.65
ALTNY 90.70 79.33 82.77 86.73 90.17 94.13 97.57 101.53
ANHYT 100.30 94.20 97.10 98.70 101.60 103.20 106.10 107.70
ANSGR 104.30 99.33 100.97 102.63 104.27 105.93 107.57 109.23
ARCLK 144.80 136.70 138.80 141.80 143.90 146.90 149.00 152.00
ARDYZ 29.92 28.09 28.97 29.45 30.33 30.81 31.69 3217
ASELS 117.00 102.70 106.20 111.60 115.10 120.50 124.00 129.40
ASTOR 112.20 108.33 110.27 111.23 113.17 114.13 116.07 117.03
BERA 17.40 16.27 16.82 17.11 17.66 17.95 18.50 18.79
BIMAS 516.50 49417 501.83 509.17 516.83 52417 531.83 539.17
BRSAN 396.00 353.83 364.17 380.08 390.42 406.33 416.67 432.58
BRYAT 1915.00 1,788.33 1,823.67 1,869.33 1,904.67 1,950.33 1,985.67 2,031.33
BSOKE 13.24 12.86 12.99 13.12 13.25 13.38 13.51 13.64
BTCIM 4.16 3.88 3.95 4.06 4.13 4.24 4.31 442
CANTE 148 140 143 145 1.48 1.50 1.53 1.55
CCOLA 52.55 49.63 50.42 51.48 52.27 53.33 54.12 55.18
CIMSA 51.70 43.17 45.13 48.42 50.38 53.67 55.63 58.92
CLEBI 2284.00 2,036.33 2,086.67 2,185.33 2,235.67 2,334.33 2,384.67 2,483.33
CVKMD 10.22 9.30 9.51 9.87 10.08 10.44 10.65 11.01
CWENE 18.32 17.26 17.59 17.95 18.28 18.64 18.97 19.33
DOAS 223.10 211.40 214.10 218.60 221.30 225.80 228.50 233.00
DOHOL 14.67 13.91 14.09 14.38 14.56 14.85 15.03 15.32
ECILC 45.72 43.27 43.79 44.75 45.27 46.23 46.75 47.71
EGEEN 9767.50 9,141.67 9,320.83 9,544.17 9,723.33 9,946.67 10,125.83 10,349.17
EKGYO 15.35 14.83 15.05 15.20 15.42 15.57 15.79 15.94
ENERY 238.00 227.33 232.47 235.23 240.37 243.13 248.27 251.03
ENJSA 64.35 61.95 62.65 63.50 64.20 65.05 65.75 66.60
ENKAI 55.25 52.32 53.18 54.22 55.08 56.12 56.98 58.02
EREGL 24.82 23.45 23.93 24.37 24.85 25.29 25.77 26.21
EUPWR 37.54 35.45 36.17 36.85 37.57 38.25 38.97 39.65
FENER 51.90 48.97 49.63 50.77 51.43 52.57 53.23 54.37
FROTO 1025.00 965.33 983.67 1,004.33 1,022.67 1,043.33 1,061.67 1,082.33
GARAN 136.60 129.93 133.27 134.93 138.27 139.93 143.27 144.93
GESAN 51.90 43.47 46.03 48.97 51.53 54.47 57.03 59.97
GOLTS 428.75 407.17 412.58 420.67 426.08 43417 439.58 447.67
GUBRF 305.75 280.50 289.25 297.50 306.25 314.50 323.25 331.50
HALKB 21.70 20.50 20.86 21.28 21.64 22.06 22.42 22.84
HEKTS 3.67 3.51 3.56 3.61 3.66 3.71 3.76 3.81
IEYHO 8.94 7.45 8.08 8.51 9.14 9.57 10.20 10.63
ISCTR 15.75 15.17 15.46 15.60 15.89 16.03 16.32 16.46
ISMEN 49.24 46.91 47.51 48.37 48.97 49.83 50.43 51.29
KARSN 12.39 10.80 11.18 11.78 12.16 12.76 13.14 13.74
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BiST-100 endeksine dahil hisse senetleri icin tahmini islem araliklan

Son Fiyat Destek 3 Destek 2 Destek 1 Pivot Direng 1 Direng 2 Direng 3
KCAER 10.99 10.26 10.46 10.72 10.92 11.18 11.38 11.64
KCHOL 174.40 165.03 167.27 170.83 173.07 176.63 178.87 182.43
KLSER 33.04 30.99 31.87 3245 33.33 33.91 34.79 35.37
KONTR 34.06 30.16 31.30 32.68 33.82 35.20 36.34 37.72
KONYA 5975.00 5,486.67 5,618.33 5,796.67 5,928.33 6,106.67 6,238.33 6,416.67
KOZAA 78.70 73.65 74.90 76.80 78.05 79.95 81.20 83.10
KOZAL 26.30 24.66 25.18 25.74 26.26 26.82 27.34 27.90
KRDMD 32.00 30.16 30.88 31.44 32.16 32.72 33.44 34.00
LIDER 157.30 146.00 148.90 153.10 156.00 160.20 163.10 167.30
MAGEN 27.38 25.01 25.67 26.53 27.19 28.05 28.71 29.57
MAVI 70.50 68.03 68.77 69.63 70.37 71.23 71.97 72.83
MGROS 522.00 495.67 502.33 512.17 518.83 528.67 53533 545.17
MIATK 41.86 37.27 38.85 40.35 41.93 43.43 45.01 46.51
MPARK 340.00 312.75 322.00 331.00 340.25 349.25 358.50 367.50
NTHOL 43.90 40.71 41.75 42.83 43.87 44.95 45.99 47.07
ODAS 5.67 5.41 5.50 5.58 5.67 5.75 5.84 5.92
OTKAR 470.00 440.83 447.67 458.83 465.67 476.83 483.67 494.83
OYAKC 28.48 25.46 26.20 27.34 28.08 29.22 29.96 31.10
PASEU 35.30 34.01 34.61 34.95 35.55 35.89 36.49 36.83
PETKM 18.10 17.65 17.80 17.95 18.10 18.25 18.40 18.55
PGSUS 272.00 262.42 266.83 269.42 273.83 276.42 280.83 283.42
REEDR 13.82 1217 12.66 13.24 13.73 14.31 14.80 15.38
SAHOL 106.30 102.80 104.10 105.20 106.50 107.60 108.90 110.00
SASA 3.79 3.57 3.62 3.70 3.75 3.83 3.88 3.96
SDTTR 221.30 208.17 214.03 217.67 223.53 227.17 233.03 236.67
SELEC 69.80 67.52 68.03 68.92 69.43 70.32 70.83 71.72
SISE 39.68 37.14 38.00 38.84 39.70 40.54 41.40 42.24
SKBNK 3.99 3.88 3.92 3.96 4.00 4.04 4.08 4.12
SMRTG 37.60 35.65 36.25 36.93 37.53 38.21 38.81 39.49
SOKM 39.12 38.01 38.29 38.71 38.99 39.41 39.69 40.11
TABGD 172.50 166.60 167.90 170.20 171.50 173.80 175.10 177.40
TAVHL 246.00 235.67 240.13 243.07 247.53 250.47 254.93 257.87
TCELL 103.40 98.13 100.47 101.93 104.27 105.73 108.07 109.53
THYAO 330.50 324.50 327.50 329.00 332.00 333.50 336.50 338.00
TKFEN 81.65 74.88 76.32 78.98 80.42 83.08 84.52 87.18
TMSN 108.30 101.37 103.43 105.87 107.93 110.37 11243 114.87
TOASO 213.20 200.57 203.93 208.57 211.93 216.57 219.93 224.57
TSKB 13.11 12.50 12.77 12.94 13.21 13.38 13.65 13.82
TSPOR 0.99 0.87 0.92 0.95 1.00 1.03 1.08 1.1
TTKOM 50.75 48.45 49.45 50.10 51.10 51.75 52.75 53.40
TTRAK 779.00 714.00 727.00 753.00 766.00 792.00 805.00 831.00
TUKAS 2.14 1.79 1.87 2.01 2.09 223 231 2.45
TUPRS 141.70 137.67 138.83 140.27 141.43 142.87 144.03 145.47
TURSG 16.71 16.23 16.39 16.55 16.71 16.87 17.03 17.19
ULKER 135.30 124.13 126.37 130.83 133.07 137.53 139.77 144.23
VAKBN 26.74 25.28 25.98 26.36 27.06 27.44 28.14 28.52
VESTL 57.95 54.80 55.85 56.90 57.95 59.00 60.05 61.10
YEOTK 60.00 55.62 56.93 58.47 59.78 61.32 62.63 64.17
YKBNK 31.56 30.80 31.16 31.36 31.72 31.92 32.28 32.48
ZOREN 4.00 3.61 3.71 3.85 3.95 4.09 4.19 4.33

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi



Gunliuk Bulten AVRUPA iMAR VE

12 Mart 2025 KALKINMA BANKASI

Dip Zirve Analizi (BiST-50 endeksine dahil hisse senetleri icin)

Hisse Son Fiyat 52 hafta Yilbasindan beri Dipten uzakhk Zirveye yakinhk Dipten uzaklik siralamasi  Zirveye yakinlk siralamasi
Senedi (TL) Endiisiik En Yiiksek En diisiik En Yiiksek 52 hafta YBB 52 hafta YBB 52 hafta YBB 52 hafta YBB
AEFES 177.00 13496  304.75 155.80 191.60 %31 %14 %72 %8 23.00 17.00 11.00 18.00
AKBNK 71.90 38.06 75.05 61.60 75.05 %89 %17 %4 %4 44.00 28.00 41.00 29.00
ALARK 83.10 75.15 144.22 75.15 97.70 %11 %11 %74 %18 7.00 13.00 9.00 6.00
ARCLK 144.80 120.40 196.10 120.40 147.10 %20 %20 %35 %2 17.00 39.00 21.00 43.00
ASELS 117.00 51.47 118.60 7220 118.60 %127 %62 %1 %1 48.00 50.00 49.00 45.00
ASTOR 112.20 65.15 130.60 103.60 130.60 %72 %8 %16 %16 39.00 8.00 29.00 11.00
BIMAS 516.50 335.65 620.95 500.50 581.00 %54 %3 %20 %12 33.00 2.00 26.00 14.00
BRSAN 396.00 345.00 712.50 345.00 445.50 %15 %15 %80 %13 11.00 23.00 7.00 13.00
CCOLA 52.55 42.94 83.82 49.68 62.90 %22 %6 %60 %20 19.00 4.00 16.00 3.00
CIMSA 51.70 28.50 57.40 43.58 57.40 %81 %19 %11 %11 42.00 36.00 35.00 16.00
DOAS 223.10 168.50 356.24 168.50  225.00 %32 %32 %60 %1 26.00 46.00 15.00 48.00
DOHOL 14.67 12.34 17.77 12.85 15.15 %19 %14 %21 %3 16.00 21.00 25.00 32.00
EKGYO 15.35 8.41 15.85 13.35 15.85 %83 %15 %3 %3 43.00 24.00 43.00 33.00
ENJSA 64.35 52.20 71.80 55.45 66.30 %23 %16 %12 %3 20.00 27.00 34.00 34.00
ENKAI 55.25 32.34 57.20 46.52 55.95 %71 %19 %4 %1 37.00 37.00 42.00 46.00
EREGL 24.82 18.88 30.13 21.48 25.32 %31 %16 %21 %2 24.00 26.00 24.00 41.00
FROTO 1,025.00 843.02 1231.50 878.00 1041.00 %22 %17 %20 %2 18.00 29.00 27.00 44.00
GARAN 136.60 57.91 142.60 120.10 142.60 %136 %14 %4 %4 50.00 19.00 40.00 28.00
GUBRF 305.75 130.50  315.00 25425 315.00 %134 %20 %3 %3 49.00 38.00 45.00 35.00
HALKB 21.70 12.87 22.10 16.15 22.10 %69 %34 %2 %2 36.00 47.00 48.00 42.00
HEKTS 3.67 3.32 6.52 3.32 430 %11 %11 %78 %17 6.00 12.00 8.00 7.00
ISCTR 15.75 9.95 17.77 13.36 16.44 %58 %18 %13 %4 35.00 33.00 32.00 30.00
KCHOL 174.40 147.10  270.75 147.10 188.70 %19 %19 %55 %8 14.00 34.00 17.00 20.00
KONTR 34.06 28.90 84.27 28.90 40.22 %18 %18 %147 %18 13.00 32.00 2.00 4.00
KOZAL 26.30 18.47 29.60 21.54 26.88 %42 %22 %13 %2 29.00 40.00 33.00 40.00
KRDMD 32.00 21.02 33.88 25.06 32.88 %52 %28 %6 %3 31.00 44.00 37.00 36.00
MAVI 70.50 65.25 137.00 65.25 89.95 %8 %8 %94 %28 3.00 7.00 3.00 1.00
MGROS 522.00 394.48 600.00 509.00 600.00 %32 %3 %15 %15 25.00 1.00 30.00 12.00
MIATK 41.86 30.92 77.00 30.92 44.18 %35 %35 %84 %6 27.00 48.00 6.00 26.00
ODAS 5.67 5.16 10.47 5.16 6.64 %10 %10 %85 %17 5.00 10.00 5.00 9.00
OYAKC 28.48 13.72 28.82 22.66 28.82 %108 %26 %1 %1 46.00 43.00 50.00 47.00
PETKM 18.10 16.00 26.20 16.00 19.59 %13 %13 %45 %8 10.00 16.00 18.00 19.00
PGSUS 272.00 158.05  279.25 208.00 279.25 %72 %31 %3 %3 38.00 45.00 46.00 37.00
REEDR 13.82 11.13 63.65 11.13 15.37 %24 %24 %361 %11 21.00 41.00 1.00 15.00
SAHOL 106.30 72.41 111.00 92.65 108.80 %47 %15 %4 %2 30.00 22.00 39.00 39.00
SASA 3.79 3.38 6.48 3.38 4.44 %12 %12 %71 %17 8.00 14.00 12.00 8.00
SISE 39.68 35.30 55.64 35.30 43.00 %12 %12 %40 %8 9.00 15.00 19.00 17.00
SOKM 39.12 36.76 66.42 36.76 42.24 %6 %6 %70 %8 1.00 6.00 13.00 21.00
TAVHL 246.00 159.50  294.75 238.00 290.25 %54 %3 %20 %18 34.00 3.00 28.00 5.00
TCELL 103.40 59.10 111.81 90.95 109.50 %75 %14 %8 %6 40.00 18.00 36.00 25.00
THYAO 330.50 257.50  338.75 278.75 338.75 %28 %19 %2 %2 22.00 35.00 47.00 38.00
TKFEN 81.65 38.14 84.30 58.65 81.85 %114 %39 %3 %0 47.00 49.00 44.00 49.00
TOASO 213.20 179.50  353.75 19330 230.20 %19 %10 %66 %8 15.00 11.00 14.00 22.00
TTKOM 50.75 28.64 57.80 43.14 52.75 %177 %18 %14 %4 41.00 31.00 31.00 31.00
TUPRS 141.70 123.10 189.77 123.10 150.60 %15 %15 %34 %6 12.00 25.00 22.00 24.00
ULKER 135.30 97.70 188.70 108.80 135.30 %38 %24 %39 %0 28.00 42.00 20.00 50.00
VAKBN 26.74 13.18 28.08 22.84 28.08 %103 %17 %5 %5 45.00 30.00 38.00 27.00
VESTL 57.95 54.10 107.30 54.75 73.15 %7 %6 %85 %26 2.00 5.00 4.00 2.00
YKBNK 31.56 20.66 39.46 27.72 33.58 %53 %14 %25 %6 32.00 20.00 23.00 23.00
ZOREN 4.00 3.65 6.94 3.65 4.66 %10 %10 %74 %17 4.00 9.00 10.00 10.00

YBB: Yilbasindan bugline
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen dedisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve dederleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykirn olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.
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